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2019 年 7 月 19 日               

白糖 1909 第 8 期套保：非对称套保策略同步模拟交易数据统计（2019 年 5 月 31 日启动） 

启动后 

套期保值 

策略统计 

期货最 

大盈利 

期货最 

大亏损 

与传统 

相比 

最大差值 

与传统 

相比 

最小差值 

持仓资金 

累计 

融资成本 

策略 

盈亏比 

资金 

成本比 

期货 

当期 

盈亏 

当期 

盈亏 

差值 

策略名称 万元 万元 万元 万元 元（累计）  比值 比值  万元 万元 

白糖三种套保策略效果比较：买入套保 

非对称套保 A 43.74  -9.58  0.00  -61.86  8687.22  4.56  0.53  20.00  -53.80  

非对称套保 B 57.98  -12.96  0.00  -48.27  11238.71  4.47  0.68  0.00  -73.80  

传统套保 105.60  0.00      16412.67      73.80    

白糖三种套保策略效果比较：卖出套保 

非对称套保 A 0.00  -12.32  93.28  0.00  1955.28  0.00  0.12  -8.61  65.19  

非对称套保 B 0.00  -15.84  89.76  0.00  2461.90  0.00  0.15  0.00  73.80  

传统套保 0.00  -105.60      16412.67  0.00    -73.80    

说明：A=企业预期目标位非对称与传统建仓量接近模式； 

B=企业预期目标位处非对称与传统期货盈利接近模式。 

      资金成本比=非对称融资成本/传统融资成本（仅计算当日持仓资金利息累计值） 
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1. 报告场景设置 

表 1：假想企业情况 

假想企业情况 
卖出套保者 买入套保者 

糖厂 饮料厂 

年销售量或采购量（吨） 72000 72000 

平均每月销售或采购量（顿） 6000 6000 

套保频度（每月次数） 2 次 2 次 

每期传统套保建仓总量（手） 300 300 

套保启动时间 月初和月中 月初和月中 

套保周期（自然日） 60 60 

套保模式 卖出套保 买入套保 

资金成本（%）暂定 5.45% 5.45% 

资金来源 银行融资 银行融资 

企业经营流动资金（万元）暂定 4000 4000 

期货端同时占用最大资金（万元） 500 500 

2. 非对称套保策略原理简介 

2.1. 传统套保的问题 
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2.2. 非对称套保原理 

 

资料来源：南华期货研究所 

3. 两家企业套保期货端情况 
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3.1. 非对称套保主要参数 

非对称套保约束 

非对称套保 非对称套保 

目标位累计建

仓量接近情况 

目标位期货端

盈利接近情况 

加码价差（元/吨） 50 50 

加码量差（手） 2 2 

首次建仓量（手） 35 45 

目标价差（元/吨） 800 800 

 

2019 年 5 月 31 日启动：第 8 期套保方案加码触发价和加码量（SR1909） 

  目标位处非对称与传统建仓量接近 目标位处非对称与传统盈利接近 

建仓

序号 

买入套保

建仓价 

卖出套保

建仓价 

当期建仓量

（手） 

累计建仓量

（手） 

买入套保

建仓价 

卖出套保

建仓价 

当期建仓量

（手） 

累计建仓量

（手） 

1 4943 4943 35 35 4943 4943 45 45 

2 4993 4893 33 68 4993 4893 43 88 

3 5043 4843 31 99 5043 4843 41 129 

4 5093 4793 29 128 5093 4793 39 168 

5 5143 4743 27 155 5143 4743 37 205 

6 5193 4693 25 180 5193 4693 35 240 
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7 5243 4643 23 203 5243 4643 33 273 

8 5293 4593 21 224 5293 4593 31 304 

9 5343 4543 19 243 5343 4543 29 333 

10 5393 4493 17 260 5393 4493 27 360 

11 5443 4443 15 275 5443 4443 25 385 

12 5493 4393 13 288 5493 4393 23 408 

13 5543 4343 11 299 5543 4343 21 429 

14 5593 4293 9 308 5593 4293 19 448 

15 5643 4243 7 315 5643 4243 17 465 

16 5693 4193 5 320 5693 4193 15 480 

17 5743 4143 3 323 5743 4143 13 493 

18 5793 4093 1 324 5793 4093 11 504 

说明：首次建仓价取 SR1909 合约 5 月 31 日收盘价 

数据来源：南华期货研究所 

2019 年 6 月 17 日启动：第 9 期套保方案加码触发价和加码量（SR1909） 

  目标位处非对称与传统建仓量接近 目标位处非对称与传统盈利接近 

建仓

序号 

买入套保

建仓价 

卖出套保

建仓价 

当期建仓量

（手） 

累计建仓量

（手） 

买入套保

建仓价 

卖出套保

建仓价 

当期建仓量

（手） 

累计建仓量

（手） 

1 5095 5095 35 35 5095 5095 45 45 

2 5145 5045 33 68 5145 5045 43 88 

3 5195 4995 31 99 5195 4995 41 129 

4 5245 4945 29 128 5245 4945 39 168 

5 5295 4895 27 155 5295 4895 37 205 

6 5345 4845 25 180 5345 4845 35 240 

7 5395 4795 23 203 5395 4795 33 273 

8 5445 4745 21 224 5445 4745 31 304 

9 5495 4695 19 243 5495 4695 29 333 

10 5545 4645 17 260 5545 4645 27 360 

11 5595 4595 15 275 5595 4595 25 385 

12 5645 4545 13 288 5645 4545 23 408 

13 5695 4495 11 299 5695 4495 21 429 

14 5745 4445 9 308 5745 4445 19 448 

15 5795 4395 7 315 5795 4395 17 465 

16 5845 4345 5 320 5845 4345 15 480 

17 5895 4295 3 323 5895 4295 13 493 

18 5945 4245 1 324 5945 4245 11 504 

说明：首次建仓价取 SR1909 合约 6 月 17 日收盘价 

数据来源：南华期货研究所 
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将在 2019 年 7 月 1 日启动：第 10 期套保方案加码触发价和加码量（SR2001） 

  目标位处非对称与传统建仓量接近 目标位处非对称与传统盈利接近 

建仓

序号 

买入套保

建仓价 

卖出套保

建仓价 

当期建仓量

（手） 

累计建仓量

（手） 

买入套保

建仓价 

卖出套保

建仓价 

当期建仓量

（手） 

累计建仓量

（手） 

1 5122 5122 35 35 5122 5122 45 45 

2 5172 5072 33 68 5172 5072 43 88 

3 5222 5022 31 99 5222 5022 41 129 

4 5272 4972 29 128 5272 4972 39 168 

5 5322 4922 27 155 5322 4922 37 205 

6 5372 4872 25 180 5372 4872 35 240 

7 5422 4822 23 203 5422 4822 33 273 

8 5472 4772 21 224 5472 4772 31 304 

9 5522 4722 19 243 5522 4722 29 333 

10 5572 4672 17 260 5572 4672 27 360 

11 5622 4622 15 275 5622 4622 25 385 

12 5672 4572 13 288 5672 4572 23 408 

13 5722 4522 11 299 5722 4522 21 429 

14 5772 4472 9 308 5772 4472 19 448 

15 5822 4422 7 315 5822 4422 17 465 

16 5872 4372 5 320 5872 4372 15 480 

17 5922 4322 3 323 5922 4322 13 493 

18 5972 4272 1 324 5972 4272 11 504 

说明：首次建仓价取 SR2001 合约 7 月 1 日收盘价 

数据来源：南华期货研究所 

将在 2019 年 7 月 16 日启动：第 11 期套保方案加码触发价和加码量（SR2001） 

  目标位处非对称与传统建仓量接近 目标位处非对称与传统盈利接近 

建仓

序号 

买入套保

建仓价 

卖出套保

建仓价 

当期建仓量

（手） 

累计建仓量

（手） 

买入套保

建仓价 

卖出套保

建仓价 

当期建仓量

（手） 

累计建仓量

（手） 

1 5139 5139 35 35 5139 5139 45 45 

2 5189 5089 33 68 5189 5089 43 88 

3 5239 5039 31 99 5239 5039 41 129 

4 5289 4989 29 128 5289 4989 39 168 

5 5339 4939 27 155 5339 4939 37 205 

6 5389 4889 25 180 5389 4889 35 240 

7 5439 4839 23 203 5439 4839 33 273 

8 5489 4789 21 224 5489 4789 31 304 

9 5539 4739 19 243 5539 4739 29 333 

10 5589 4689 17 260 5589 4689 27 360 

11 5639 4639 15 275 5639 4639 25 385 
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12 5689 4589 13 288 5689 4589 23 408 

13 5739 4539 11 299 5739 4539 21 429 

14 5789 4489 9 308 5789 4489 19 448 

15 5839 4439 7 315 5839 4439 17 465 

16 5889 4389 5 320 5889 4389 15 480 

17 5939 4339 3 323 5939 4339 13 493 

18 5989 4289 1 324 5989 4289 11 504 

说明：首次建仓价取 SR2001 合约 7 月 16 日收盘价 

数据来源：南华期货研究所 

 

3.2. 

表 4A：第 9期非对称套保（建仓量接近模式）动态数据：饮料厂买入套保 

套

保

天

数 

SR1909 

 非对称买入套保（目标位处与传统成交量接近） 

传统套

保 非对称

相对传

统盈亏

差 

盈亏差 

折算成 

传统每

吨盈亏 

收盘价 

相对初 

始建仓价

价差 

保证金 

第 9 期 

期货

收盘

价 

期货

建仓

价 

建

仓

量 

累计

建仓

量 

当日建

仓市值 

累计建

仓市值 

累计建

仓均价 

期货

端盈

亏 

期货端

盈亏 

非对称

套保 

传统 

套保 

天 日期 元/吨 元/吨 手 手 万元 万元 元/吨 万元 万元 万元 元/吨 元/吨 万元 万元 

26 2019/7/12 5187 0 0 155 0.00  804.25  5188.72  -0.27  27.60  -27.87  -92.89  92.00  120.60  233.42  

29 2019/7/15 5237 0 0 155 0.00  804.25  5188.72  7.48  42.60  -35.12  -117.05  142.00  121.76  235.67  

30 2019/7/16 5208 0 0 155 0.00  804.25  5188.72  2.99  33.90  -30.91  -103.04  113.00  121.09  234.36  

31 2019/7/17 5189 0 0 155 0.00  804.25  5188.72  0.04  28.20  -28.16  -93.85  94.00  120.64  233.51  

32 2019/7/18 5189 0 0 155 0.00  804.25  5188.72  0.04  28.20  -28.16  -93.85  94.00  120.64  233.51  

当日简评：当日 SR1909 最高价未触发第 6 次建仓加码价 5345 元（参见表 3A），没有加码交易。 

注释：传统套保总建仓量为 300 手，建仓价 5095 元（取 6 月 17 日收盘价）。 

数据来源：南华期货研究所 

表 4B：第 10期非对称套保（建仓量接近模式）动态数据：饮料厂买入套保 

套

保

天

数 

SR2001 

 非对称买入套保（目标位处与传统成交量接近） 

传统套

保 非对称

相对传

统盈亏

差 

盈亏差 

折算成 

传统每

吨盈亏 

收盘价 

相对初 

始建仓价

价差 

保证金 

第 10 期 

期货

收盘

价 

期货

建仓

价 

建

仓

量 

累计

建仓

量 

当日建

仓市值 

累计建

仓市值 

累计建

仓均价 

期货

端盈

亏 

期货端

盈亏 

非对称

套保 

传统 

套保 

天 日期 元/吨 元/吨 手 手 万元 万元 元/吨 万元 万元 万元 元/吨 元/吨 万元 万元 

12 2019/7/12 5115 0 0 155 0.00  795.35  5131.29  -2.53  23.10  -25.63  -85.42  77.00  118.92  230.18  
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15 2019/7/15 5166 0 0 155 0.00  795.35  5131.29  5.38  38.40  -33.02  -110.07  128.00  120.11  232.47  

16 2019/7/16 5139 0 0 155 0.00  795.35  5131.29  1.19  30.30  -29.11  -97.02  101.00  119.48  231.26  

17 2019/7/17 5128 0 0 155 0.00  795.35  5131.29  -0.51  27.00  -27.51  -91.70  90.00  119.23  230.76  

18 2019/7/18 5123 0 0 155 0.00  795.35  5131.29  -1.29  25.50  -26.79  -89.28  85.00  119.11  230.54  

当日简评：当日 SR2001 最高价未触发了第 6 次建仓加码价 5288 元（参见表 3B），没有加码交易。 

注释：传统套保总建仓量为 300 手，建仓价 5038 元（取 7 月 1 日收盘价）。 

数据来源：南华期货研究所 

表 4C：第 11期非对称套保（建仓量接近模式）动态数据：饮料厂买入套保 

套

保

天

数 

SR2001 

 非对称买入套保（目标位处与传统成交量接近） 

传统套

保 非对称

相对传

统盈亏

差 

盈亏差

折算成

传统每

吨盈亏 

收盘价相

对初始建

仓价价差 

保证金 

第 8 期 

期货

收盘

价 

期货

建仓

价 

建

仓

量 

累计

建仓

量 

当日建

仓市值 

累计建

仓市值 

累计建

仓均价 

期货

端盈

亏 

期货端

盈亏 

非对称

套保 

传统套

保 

天 日期 元/吨 元/吨 手 手 万元 万元 元/吨 万元 万元 万元 元/吨 元/吨 万元 万元 

1 2019/7/16 5139 5139 35 35 179.87  179.87  5139.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  26.98  231.26  

2 2019/7/17 5128 0 0 35 0.00  179.87  5139.00  -0.39  -3.30  2.92  9.72  -11.00  26.92  230.76  

3 2019/7/18 5123 0 0 35 0.00  179.87  5139.00  -0.56  -4.80  4.24  14.13  -16.00  26.90  230.54  

当日简评：当日 SR2001 最高价未触发了第 2 次建仓加码价 5189 元（参见表 3C），没有加码交易。 

注释：传统套保总建仓量为 300 手，建仓价 5139 元（取 7 月 16 日收盘价）。 

数据来源：南华期货研究所 

 

3.3. 

表 5A：第 9期非对称套保（建仓量接近模式）动态数据：糖厂卖出套保 

套保

天数 

SR1909 

 非对称卖出套保（目标位处与传统成交量接近） 传统套保 非对称

相对传 

统盈亏

差 

盈亏差 

折算成 

传统每

吨盈亏 

收盘价 

相对初 

始建仓

价价差 

保证金 

第 9 期 
期货收

盘价 

期货

建仓

价 

建

仓

量 

累计

建仓

量 

当日建 

仓市值 

累计建 

仓市值 

累计建 

仓均价 

期货

端 

盈亏 

期货端 

盈亏 

非对称

套保 

传统套

保 

天 日期 元/吨 元/吨 手 手 万元 万元 元/吨 万元 万元 万元 元/吨 元/吨 万元 万元 

26 2019/7/12 5187 0 0 99 0.00  499.66  5047.02  -13.86  -27.60  13.74  45.81  92 77.03  233.42  

29 2019/7/15 5237 0 0 99 0.00  499.66  5047.02  -18.81  -42.60  23.79  79.31  142 77.77  235.67  

30 2019/7/16 5208 0 0 99 0.00  499.66  5047.02  -15.94  -33.90  17.96  59.88  113 77.34  234.36  

31 2019/7/17 5189 0 0 99 0.00  499.66  5047.02  -14.06  -28.20  14.14  47.15  94 77.06  233.51  
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32 2019/7/18 5189 0 0 99 0.00  499.66  5047.02  -14.06  -28.20  14.14  47.15  94 77.06  233.51  

当日简评：当日 SR1909 最低价未触发第 4 次建仓价 4945 元（参见表 3A），没有加码交易。 

注释：传统套保总建仓量为 300 手，建仓价 5095 元（取 6 月 17 日收盘价）。 

数据来源：南华期货研究所 

表 5B：第 10期非对称套保（建仓量接近模式）动态数据：糖厂卖出套保 

套保

天数 

SR2001 

 非对称卖出套保（目标位处与传统成交量接近） 传统套保 非对称

相对传 

统盈亏

差 

盈亏差 

折算成 

传统每吨

盈亏 

收盘价 

相对初 

始建仓

价价差 

保证金 

第 10 期 

期货

收盘

价 

期货

建仓

价 

建

仓

量 

累计

建仓

量 

当日建 

仓市值 

累计建 

仓市值 

累计建 

仓均价 

期货

端 

盈亏 

期货端 

盈亏 

非对称

套保 

传统套

保 

天 日期 元/吨 元/吨 手 手 万元 万元 元/吨 万元 万元 万元 元/吨 元/吨 万元 万元 

12 2019/7/12 5115 0 0 68 0.00  344.23  5062.26  -3.59  -23.10  19.51  65.05  77 52.17  230.18  

15 2019/7/15 5166 0 0 68 0.00  344.23  5062.26  -7.05  -38.40  31.35  104.49  128 52.69  232.47  

16 2019/7/16 5139 0 0 68 0.00  344.23  5062.26  -5.22  -30.30  25.08  83.61  101 52.42  231.26  

17 2019/7/17 5128 0 0 68 0.00  344.23  5062.26  -4.47  -27.00  22.53  75.10  90 52.31  230.76  

18 2019/7/18 5123 0 0 68 0.00  344.23  5062.26  -4.13  -25.50  21.37  71.23  85 52.25  230.54  

当日简评：当日 SR2001 最低价未触发了第 3 次建仓价 4938 元（参见表 3B），没有加码交易。 

注释：传统套保总建仓量为 300 手，建仓价 5038 元（取 7 月 1 日收盘价）。 

数据来源：南华期货研究所 

表 5C：第 11期非对称套保（建仓量接近模式）动态数据：糖厂卖出套保 

套保

天数 

SR1909 

 非对称卖出套保（目标位处与传统成交量接近） 传统套保 非对称

相对传 

统盈亏

差 

盈亏差 

折算成 

传统每

吨盈亏 

收盘价 

相对初 

始建仓

价价差 

保证金 

第 8 期 
期货收

盘价 

期货

建仓

价 

建

仓

量 

累计

建仓

量 

当日建 

仓市值 

累计建 

仓市值 

累计建 

仓均价 

期货

端 

盈亏 

期货端 

盈亏 

非对称

套保 

传统套

保 

天 日期 元/吨 元/吨 手 手 万元 万元 元/吨 万元 万元 万元 元/吨 元/吨 万元 万元 

1 2019/7/16 5139 5139 35 35 179.87  179.87  5139.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0 26.98  231.26  

2 2019/7/17 5128 0 0 35 0.00  179.87  5139.00  0.39  3.30  -2.92  -9.72  -11 26.92  230.76  

3 2019/7/18 5123 0 0 35 0.00  179.87  5139.00  0.56  4.80  -4.24  -14.13  -16 26.90  230.54  

当日简评：当日 SR2001 最低价未触发了第 2 次建仓价 4089 元（参见表 3C），没有加码交易。 

注释：传统套保总建仓量为 300 手，建仓价 5139 元（取 7 月 16 日收盘价）。 

数据来源：南华期货研究所 
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4. 非对称套保与传统套保跟踪比较图汇总 
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5.1. 

图 2：非对称买入套保策略与传统买入套保策略期货盈亏走势图（上升走势） 

 

资料来源：南华期货研究所深圳分所 
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5.2. 

图 3：非对称卖出套保策略与传统卖出套保策略期货盈亏走势图（上升走势） 

 

资料来源：南华期货研究所深圳分所 
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南华期货分支机构 
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