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本周摘要 

 

金融期权方面，50ETF期权上周日均成交量为 173万张，较
前周下降 28.08%，其中认沽期权成交量要低于认购期权，认沽-

认购成交比为 0.93，相对前周有所上升，高于历史均值水平。上
周认沽认购持仓比为 0.57，较前周下降，低于历史均值。华泰柏
瑞 300ETF期权日均成交 126.20万张，日均持仓量 175.22万
张；南方中证 500ETF期权日均成交 55.72万张，日均持仓量
77.33万张；华夏上证科创 50ETF期权日均成交 41.52万张，日
均持仓量 113.48万张；深证 100ETF期权日均成交 10.26万张，
日均持仓量 15.64万张；创业板 ETF期权日均成交 68.18万张，
日均持仓量 108.04万张；沪深 300股指期权日均成交 11.05万
手，日均持仓量 22.90万手；中证 1000股指期权日均成交 9.51

万手，日均持仓 15.02万手。期权活跃度整体上升。 

波动率方面，截止上周五收盘，沪深 300股指期权隐含波动
率 16.18%，较一周前上升 2.34%。50ETF期权隐含波动率
15.44%，较一周前上升 1.23%。中证 1000股指期权隐含波动率
16.05%，较一周前下降 1.67%。隐含波动率高于历史波动率，期
权定价偏高。南华 50ETF期权波动率指数是 17.25，南华沪深
300期权波动率指数是 16.62，南华中证 1000期权波动率指数是
17.21，与前一周相比，南华期权波动率指数上升，上周市场创下
年内新低，期权市场情绪偏差。 
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1. 金融期权数据 

金融期权方面，50ETF期权上周日均成交量为173万张，较前周下降28.08%，其中

认沽期权成交量要低于认购期权，认沽-认购成交比为0.93，相对前周有所上升，高

于历史均值水平。上周认沽认购持仓比为0.57，较前周下降，低于历史均值。华泰

柏瑞300ETF期权日均成交126.20万张，日均持仓量175.22万张；南方中证500ETF

期权日均成交55.72万张，日均持仓量77.33万张；华夏上证科创50ETF期权日均成

交41.52万张，日均持仓量113.48万张；深证100ETF期权日均成交10.26万张，日

均持仓量15.64万张；创业板ETF期权日均成交68.18万张，日均持仓量108.04万

张；沪深300股指期权日均成交11.05万手，日均持仓量22.90万手；中证1000股指

期权日均成交9.51万手，日均持仓15.02万手。期权活跃度整体上升。 

波动率方面，截止上周五收盘，沪深300股指期权隐含波动率16.18%，较一周前上

升2.34%。50ETF期权隐含波动率15.44%，较一周前上升1.23%。中证1000股指期

权隐含波动率16.05%，较一周前下降1.67%。隐含波动率高于历史波动率，期权定

价偏高。南华50ETF期权波动率指数是17.25，南华沪深300期权波动率指数是

16.62，南华中证1000期权波动率指数是17.21，与前一周相比，南华期权波动率指

数上升，上周市场创下年内新低，期权市场情绪偏差。 

图 1.1：50ETF期权成交持仓情况 

 

资料来源：wind、南华研究 
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图 1.2：50ETF期权各行权价下的成交量 

 

资料来源：wind、南华研究 

图 1.3：50ETF期权隐含波动率与历史波动率 

 

资料来源：wind、南华研究 
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图 1.4：50ETF偏度结构 图 1.5：50ETF期限结构 

  

资料来源：wind、南华研究 资料来源：wind、南华研究 

图 1.6：华泰柏瑞 300ETF期权成交持仓情况 

 

资料来源：wind、南华研究 
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图 1.7：华泰柏瑞 300ETF期权各行权价下的成交量 

 

资料来源：wind、南华研究 

图 1.8：华泰柏瑞 300ETF期权隐含波动率与历史波动率 

 

资料来源：wind、南华研究 
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图 1.9：华泰柏瑞 300ETF偏度结构 图 1.10：华泰柏瑞 300ETF期限结构 

  

资料来源：wind、南华研究 资料来源：wind、南华研究 

图 1.11：南方中证 500ETF期权成交持仓情况 

 

资料来源：wind、南华研究 
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图 1.12：南方中证 500ETF期权各行权价下的成交量 

 

资料来源：wind、南华研究 

图 1.13：南方中证 500ETF期权隐含波动率与历史波动率 

 

资料来源：wind、南华研究 
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图 1.14：南方中证 500ETF偏度结构 图 1.15：南方中证 500ETF期限结构 

  

资料来源：wind、南华研究 资料来源：wind、南华研究 

图 1.16：华夏上证科创 50ETF期权成交持仓情况 

 

资料来源：wind、南华研究 
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图 1.17：华夏上证科创 50ETF期权各行权价下的成交量 

 

资料来源：南华研究 

图 1.18：华夏上证科创 50ETF期权隐含波动率与历史波动率 

 

资料来源：wind、南华研究 
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图 1.19：华夏上证科创 50ETF偏度结构 图 1.20：华夏上证科创 50ETF期限结构 

  

资料来源：wind、南华研究 资料来源：wind、南华研究 

图 1.21：深证 100ETF期权成交持仓情况 

 

资料来源：wind、南华研究 
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图 1.22：深证 100ETF期权各行权价下的成交量 

 

资料来源：wind、南华研究 

图 1.23：深证 100ETF期权隐含波动率与历史波动率 

 

资料来源：wind、南华研究 
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图 1.24：深证 100ETF偏度结构 图 1.25：深证 100ETF期限结构 

  

资料来源：wind、南华研究 资料来源：wind、南华研究 

图 1.26：创业板 ETF期权成交持仓情况 

 

资料来源：南华研究 
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图 1.27：创业板 ETF期权各行权价下的成交量 

 

资料来源：南华研究 

图 1.28：创业板 ETF期权隐含波动率与历史波动率 

 

资料来源：南华研究 
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图 1.29：创业板 ETF偏度结构 图 1.30：创业板 ETF期限结构 

  

资料来源：wind、南华研究 资料来源：wind、南华研究 

图 1.31：沪深 300股指期权成交持仓情况 

 

资料来源：南华研究 
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图 1.32：沪深 300股指期权各行权价下的成交量 

 

资料来源：南华研究 

图 1.33：沪深 300股指期权隐含波动率与历史波动率 

 

资料来源：南华研究 
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图 1.34：沪深 300股指期权偏度结构 图 1.35：沪深 300股指期权期限结构 

  

资料来源：wind、南华研究 资料来源：wind、南华研究 

图 1.36：中证 1000股指期权成交持仓情况 

 

资料来源：南华研究 
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图 1.37：中证 1000股指期权各行权价下的成交量 

 

资料来源：wind、南华研究 

图 1.38：中证 1000股指期权隐含波动率与历史波动率 

 

资料来源：南华研究 
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图 1.39：中证 1000股指期权偏度结构 图 1.40：中证 1000股指期权期限结构 

  

资料来源：wind、南华研究 资料来源：wind、南华研究 

 

图 1.41：南华 50ETF期权波动率指数 

 

资料来源：南华研究 
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图 1.42：南华沪深 300股指期权波动率指数 

 

资料来源：南华研究 

图 1.43：南华中证 1000股指期权波动率指数 

 

资料来源：南华研究 
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