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短期突破需更强驱动



请务必阅读正文之后的免责条款部分

玉米&淀粉周度综述
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本周总结

上游 下游

供应 当周北方港口下海量30万吨，环比增加10.5万吨。 多 饲料养殖
饲料企业平均库存26.26天，周环比减少0.31天，较去年
同期下跌33.20%。饲料企业使用麦芽和小麦替代，维持
同期低玉米库存运转。

空

库存
北方港口库存217.3万吨，环比减少13.1万吨，广东内贸库存
22万吨，较上周减少3.5万吨，外贸库存53.4万吨，较上周减
少3.9万吨。

中 淀粉
淀粉加工企业上周消化玉米42.96万吨，较前一周增加
2.53万吨。深加工企业玉米库存337.3万吨，环比减少
2.54%，存在补库需求。

多

进口
美玉米累计出口给中国723.37万吨，本周出口至中国17.91
万吨。

多 酒精 酒精企业上周消化玉米32.99万吨，环比增加0.3万吨。 多

玉米基差 近期基差回落暂稳，现货升水09。 中 淀粉基差 当前基差下行暂稳，期限同步上涨，现货升水09。 多

美玉米
美玉米出口呈现增长态势，截至6月15日当周，美出口22/23
年度玉米3364.64万吨，其中单周为66.83万吨。

空 其他因素 巴西玉米进口，稻谷定向拍卖，陈新小麦替代。 空

观 点

短期突破需更强驱动

①从被动累库到主动去库的过程中。目前阶段性供应偏紧，整体看下游补库不畅，贸易商多高报低走，港口成交一般，库存压缩下供给价格弹性减
弱。淀粉开工产量增加，对玉米存在补库需求，副产品价格企稳，原料价格趋于刚性，企业为维持运转利润以挺价主产品为主。
②巴西收获进度较慢，美玉米产区降雨。从本周公布巴西二茬玉米收割进度来看，仍远落后于往年同期，一是由于先前大豆收获较慢，玉米种植较
晚，目前大豆仍占据农户大量仓库。二是市场价格较低，农户收割积极性受挫。美玉米优良率创新低，降雨预计将及时到来对中西部干旱天气影响
有所缓解，但能否真正影响到最终产量仍需关注后三周天气情况。
总结：综合来看，本周期价受外盘天气市炒作带动继续高位震荡，周三收长阳线，而假期间美玉米连续回落，周五大跌5.4%，短期外盘波动较大，
预计开市内盘情绪受挫。目前9-1价差仍处高位，说明后期供应压力仍存，中长期继续偏空看待。

策 略 继续持有9-1正套

风 险 港口库存变化；种植天气影响；小麦价格变化
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玉米周度统计
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期货数据 合约 收盘价 周涨跌 涨跌幅 备注 现货数据 价格 周涨跌 基差 变化
C01 2577 51 2.02% 锦州港 2740 40 133 -121

C05 2575 51 2.02% 蛇口港 2850 60 243 -141

C09 2688 81 3.11% 四平 2640 20 33 -101

玉米主力 2688 81 3.01% C2309 潍坊 2800 20 193 -101

CS01 2901 73 2.58% 黑龙江 3000 20 -20 -65

CS05 2886 70 2.49% 吉林 3130 30 110 -55

CS09 3020 88 3.00% 河北 3220 20 200 -65

淀粉主力 3020 85 2.81% CS2309 山东 3210 40 190 -75

CBOT玉米 玉米主力 629.5 21.5 3.54% ZC2312

价差 周涨跌 价差 周涨跌

01-05 2 0 -110 -20

05-09 -113 -30 100 20

09-01 111 93 -60 20

01-05 15 3 -130 -10

05-09 -134 -18 -220 0

09-01 119 107 -210 -20

仓单数据 仓单 增减 售粮进度 本周 上周 进口利润 价格 涨跌 利润 增减

玉米 45275 -5603 全国 95 94 美西地区 2721.2 126.94 128.8 -76.94

淀粉 3999 -17 东北 95 94 美湾地区 2703.6 142.31 146.37 -92.31

利润 增减

黑龙江 -84 48 港口 当周 增减 库存 当周 增减

吉林 12 46 北方四港 217.30 -112.60 企业库存 85.90 -9.50

河北 -71 10 广东内贸 22.00 -11.80 可售库存 54 -8

山东 -116 26 广东外贸 53.40 -5.5 物理库存 90 -14

黑龙江 -261 18 下游 当周 增减 产量 当周 增减

吉林 -663 -67 饲料企业 26.26 -0.3 全国 30.07 4.08

河南 -799 -32 加工厂 337.30 -174.00 山东 12.21 -0.11

玉米C

淀粉CS

玉米C

淀粉CS 黑龙江-河北

★ 黑龙江-山东

加工利润 玉米 淀粉

库存

淀粉现货

淀粉

酒精

锦州港-四平

★ 锦州港-潍坊

黑龙江-吉林

玉米现货

期货价差数据 重点关注 现货价差数据

锦州港-蛇口港
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玉米&淀粉·期货

玉米期货走势图
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内外玉米价格对比

淀粉期货走势图

玉米&淀粉主力走势
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• 上周玉米期货在
高位震荡，周三
收长阳线。

• 玉米带动淀粉连
续反弹，价差窄
幅震荡。

• 上周美玉米连续
反弹后周五大幅
下跌，波动幅度
巨大。
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玉米·价差

玉米1-5价差
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玉米1-3价差

玉米5-9价差

玉米3-5价差 玉米5-7价差

玉米9-1价差

玉米7-9价差 玉米9-11价差 玉米11-01价差
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1901-1903 2001-2003 2101-2103 2201-2203 2301-2303

-160

-140

-120

-100

-80

-60

-40

-20

0

20

40

60

1903-1905 2003-2005 2103-2105 2203-2205 2303-2305

-80

-60

-40

-20

0

20

40

60

80

1/1 1/8 1/15 1/22 1/29 2/5 2/12 2/19 2/26 3/4 3/11 3/18 3/25 4/1 4/8 4/15 4/22 4/29

1905-1907 2005-2007 2105-2107 2205-2207 2305-2307

-80

-60

-40

-20

0

20

40

60

80

3/1 3/8 3/15 3/22 3/29 4/5 4/12 4/19 4/26 5/3 5/10 5/17 5/24 5/31 6/7 6/14 6/21 6/28

1907-1909 2007-2009 2107-2109 2207-2209 2307-2309

-60

-40

-20

0

20

40

60

80

100

5/1 5/8 5/15 5/22 5/29 6/5 6/12 6/19 6/26 7/3 7/10 7/17 7/24 7/31 8/7 8/14 8/21 8/28

1909-1911 2009-2011 2109-2111 2209-2211 2309-2311

-50

-40

-30

-20

-10

0

10

20

30

40

7/1 7/8 7/15 7/22 7/29 8/5 8/12 8/19 8/26 9/2 9/9 9/16 9/23 9/30 10/710/1410/2110/28

1911-2001 2011-2101 2111-2201 2211-2301 2311-2401

➢ 9-1价差继续加速上行，继续创年度新高。
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玉米·基差

玉米01基差
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玉米03基差

玉米05基差

玉米07基差 玉米11基差

玉米09基差
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现货
全国现货市场价格偏强运行。假期间东北玉米价格偏强运行，基层余粮继续减少，市场上量下降，北港库存
维持低位，贸易商多上调收购价刺激到货，产区阶段性供应偏紧，市场看涨情绪升温，北港价格持续上涨。
南港到货量较少，现货供应偏紧，但饲料企业采购力度不大，需求面仍旧偏弱。此番上涨后，港口现货成交
不多，贸易商多高报低走，短期供应面偏紧支撑下，港口价格难以下跌，然而需求持续偏弱将继续限制涨幅。

基差 近期基差回落暂稳，现货升水09。
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淀粉·价差

淀粉1-5价差
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淀粉1-3价差

淀粉5-9价差

淀粉3-5价差 淀粉5-7价差

淀粉9-1价差

淀粉7-9价差 淀粉9-11价差 淀粉11-01价差
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➢ 9-1价差继续上翘，处于历年同期高位，重回本年度高位。
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淀粉·基差

淀粉01基差
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淀粉03基差

淀粉05基差

淀粉07基差 淀粉11基差

淀粉09基差
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现货
本周淀粉价格偏强运行，淀粉行业库存下降暂稳，部分企业库存紧张，奠定价格上涨基础。生产
利润本周副产品价格小幅回升，而原料玉米由于到货量低位，价格保持坚挺，导致亏损范围继续
扩大，企业提价缓解经营压力。随着端午假期原料的逐渐消耗，预计月底下游仍存补货预期，价
格将维持坚挺运行。

基差 当前基差下行暂稳，期限同步上涨，现货升水09。



请务必阅读正文之后的免责条款部分

淀粉-玉米（现）
米粉价差-绥化（元/吨）
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米粉价差-公主岭（元/吨） 米粉价差-潍坊（元/吨）
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➢ 淀粉-玉米价差整体较稳，维持400元/吨左右。
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淀粉-玉米（期）

淀粉-玉米01价差
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淀粉-玉米03价差

淀粉-玉米05价差

淀粉-玉米07价差 淀粉-玉米11价差

淀粉-玉米09价差

0

100

200

300

400

500

600

2
/1

2
/1

1

2
/2

1

3
/2

3
/1

2

3
/2

2

4
/1

4
/1

1

4
/2

1

5
/1

5
/1

1

5
/2

1

5
/3

1

6
/1

0

6
/2

0

6
/3

0

7
/1

0

7
/2

0

7
/3

0

8
/9

8
/1

9

8
/2

9

9
/8

9
/1

8

9
/2

8

1
0

/8

1
0

/1
8

1
0

/2
8

1
1

/7

1
1

/1
7

1
1

/2
7

1
2

/7

1
2

/1
7

1
2

/2
7

2001 2101 2201 2301 2401

100

200

300

400

500

600

700

6
/1

6
/1

1

6
/2

1

7
/1

7
/1

1

7
/2

1

7
/3

1

8
/1

0

8
/2

0

8
/3

0

9
/9

9
/1

9

9
/2

9

1
0

/9

1
0

/1
9

1
0

/2
9

1
1

/8

1
1

/1
8

1
1

/2
8

1
2

/8

1
2

/1
8

1
2

/2
8

1
/7

1
/1

7

1
/2

7

2
/6

2
/1

6

2
/2

6

3
/7

3
/1

7

3
/2

7

4
/6

4
/1

6

4
/2

6

1905 2005 2105 2205 2305

200

250

300

350

400

450

500

550

600

650

1
0

/1

1
0

/1
1

1
0

/2
1

1
0

/3
1

1
1

/1
0

1
1

/2
0

1
1

/3
0

1
2

/1
0

1
2

/2
0

1
2

/3
0

1
/9

1
/1

9

1
/2

9

2
/8

2
/1

8

2
/2

8

3
/9

3
/1

9

3
/2

9

4
/8

4
/1

8

4
/2

8

5
/8

5
/1

8

5
/2

8

6
/7

6
/1

7

6
/2

7

7
/7

7
/1

7

7
/2

7

8
/6

8
/1

6

8
/2

6

1909 2009 2109 2209 2309

0

100

200

300

400

500

600

700

800

4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1 1/1 2/1

2003 2103 2203 2303 2403

100

200

300

400

500

600

700

8
/1

8
/1

1

8
/2

1

8
/3

1

9
/1

0

9
/2

0

9
/3

0

1
0

/1
0

1
0

/2
0

1
0

/3
0

1
1

/9

1
1

/1
9

1
1

/2
9

1
2

/9

1
2

/1
9

1
2

/2
9

1
/8

1
/1

8

1
/2

8

2
/7

2
/1

7

2
/2

7

3
/8

3
/1

8

3
/2

8

4
/7

4
/1

7

4
/2

7

5
/7

5
/1

7

5
/2

7

6
/6

6
/1

6

6
/2

6

1907 2007 2107 2207 2307

0

100

200

300

400

500

600

700

800

1
2

/1

1
2

/1
1

1
2

/2
1

1
2

/3
1

1
/1

0

1
/2

0

1
/3

0

2
/9

2
/1

9

2
/2

9

3
/1

0

3
/2

0

3
/3

0

4
/9

4
/1

9

4
/2

9

5
/9

5
/1

9

5
/2

9

6
/8

6
/1

8

6
/2

8

7
/8

7
/1

8

7
/2

8

8
/7

8
/1

7

8
/2

7

9
/6

9
/1

6

9
/2

6

1
0

/6

1
0

/1
6

1
0

/2
6

1911 2011 2111 2211 2311

➢ 盘面淀粉-玉米价差小幅上翘，仍处同期低位。
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玉米&淀粉·仓单

玉米淀粉仓单变化（张）
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玉米仓单变化（张）
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仓库 中粮贸易 维维股份 嘉吉投资 浙江农发 吉林云天化 厦门象屿 陕西粮农 河北粮产 京粮粮贸 锦州港 锦阳锦州 良运港 北良港 中储辽宁
营口百丰

泰

达孚锦州

仓储库

中粮贸易

中孚库

大连象屿

锦象库
总计

仓单数量 0 0 3000 0 3212 3785 2060 2000 8044 0 2353 0 3551 0 6755 4000 0 6515 45275

本周增减 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -5603 0 0 0 0 0 -5603

玉米

仓库 山东中谷 山东福洋 诸城兴贸 松原嘉吉 辽宁益海 山东福宽
中粮生化龙

江
玉峰实业 龙凤玉米

北安象屿

生化
黑龙江昊天

富锦象屿

生化
益海富裕 京粮龙江 总计

仓单数量 1500 0 0 180 0 0 0 0 0 0 0 0 2319 0 3999

本周增减 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -17 0 -17

淀粉

玉米仓单小幅回落。淀粉仓单整体保持平稳。
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CFCT持仓·净多单

内外玉米价格对比
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CFTC非商业净多头变化
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CBOT玉米 大连玉米

CFTC净多单重回零轴以上，有加速上行趋势。美玉米连续反弹后暴跌，波动幅度较大。
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进口·利润
美玉米出口至中国周度（吨）

12

中国玉米月度进口对比（吨）

美玉米出口至中国累计（吨）

玉米淀粉月度进口对比（千克） 玉米到岸完税价及利润变化
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美玉米出口至中国从年度高位继续回落，累计仍落
后近两年同期，上行趋势变缓。5月进口有所回升。
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美玉米·作物生长报告

美玉米种植进度（4月开始）

13

美玉米抽丝率（6月底开始）

美玉米出芽率（4月下旬开始）

美玉米鼓粒率（7月下旬开始） 美玉米干粒率（8月初开始）

美玉米优良率（5月底开始）

美玉米成熟率（8月下旬开始） 美玉米收割进度（9月中旬开始）
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◆ 23/24季度美玉米目前种植已经基本完成。
◆出芽率为96%，较五年均值增加2%，优良率55%，较五年均值减少14.2%，整体看种

植进度情况良好，优良率收到中西部干旱天气影响处于同期低位，并有下行趋势。
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玉米·售粮进度

东北地区售粮进度
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全国售粮进度
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◆全国售粮进度为95%，基层售粮已基本完成。

◆东北售粮进度为95%。
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港口&企业·库存

北方四港库存（万吨）

15

主要深加工企业玉米库存（万吨）

广东港内贸库存（万吨）

广东福建玉米淀粉物理库存（万吨） 主要企业淀粉库存（万吨）
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◆北方四港库存继续下行，到达同期低位。广东港内贸库存小幅下降，广东港外贸库存转头
向下。

◆深加工企业库存继续下行，趋势有所减缓，已处于同期低位。

◆玉米淀粉物理库存回落暂稳，主要企业淀粉库存暂稳。
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玉米淀粉·产量

全国69家样本企业玉米淀粉产量变化（万吨） 山东24家样本企业玉米淀粉产量（万吨）
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◆玉米淀粉产量继续上行，上行趋势加速。

◆主产区山东玉米淀粉产量小幅下行。
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玉米加工·消费

主要深加工企业玉米消费量（万吨）
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玉米酒精企业玉米消费量（万吨）

玉米淀粉企业玉米消费量（万吨）

氨基酸企业玉米消费量（万吨）
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◆深加工企业玉米消费量继续上行。玉米淀粉企业消费量同步上行。

◆酒精玉米消费量反弹暂稳，氨基酸玉米消费量上行加速，处于同期低位。
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饲料·生猪

18

玉米与生猪价格对比（元/吨）

饲料企业库存天数

配合饲料价格（元/公斤）
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育肥猪配合饲料 蛋鸡配合饲料 肉鸡配合饲料

➢ 饲料企业多使用陈新小麦与麦芽替代，维持同期低玉米库存运转。

➢ 本周生猪出栏均价小幅下跌，全国均价达到14.13元/公斤，环比下降2.2%。

➢ 上周配合饲料价格整体下行趋势暂稳。
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加工·利润

玉米制淀粉利润 玉米制乙醇利润
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◆玉米制淀粉利润整体重心上移，吉林反弹明显，重回正值。

◆玉米制乙醇利润整体继续回落，吉林暂稳，河南下行趋势明显。
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淀粉糖·开工率

19家麦芽糊精企业开机率

38家果葡糖浆企业开机率

20

63家麦芽糖浆企业开机率

26家结晶葡萄糖企业开机率
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淀粉糖·库存

19家麦芽糊精企业库存（吨）

63家麦芽糖浆企业库存（吨）

21

38家果葡糖浆企业库存（吨）

26家结晶葡萄糖企业库存（吨）
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南华期货营业网点

免责声明

本报告仅供本公司境内客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。本报告并非意图发送、发布给在当地法律或监管规则下不

允许向其发送、发布的机构或人员，也并非意图发送、发布给因可得到、使用本报告的行为而使本公司违反或受制于当地法律或监管规则的

机构或人员。

本报告中的信息均来源于已公开的资料，本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证，本报告所载资料、意见及推测仅反映在本报告

载明的日期的判断，期货市场存在潜在市场变化及交易风险，本报告观点可能随时根据该等变化及风险产生变化。在不同时期，本公司可发

出与本报告所刊载的意见、预测不一致的报告，但本公司没有义务和责任及时更新本报告所涉及的内容并通知客户。

本报告所包含的观点及建议并未考虑个别客户的特殊状况、目标或需要，客户应当充分考虑自身特定状况，不应单纯依靠本报告所载的内容

而取代个人的独立判断。在任何情况下，本报告中的信息和所表达的意见和建议以及所载的数据、工具及材料均不应作为您进行相关交易的

依据。本公司不承担因根据本报告所进行期货买卖操作而导致的任何形式的损失。

本公司的销售人员或其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见及建议不一致的市场评

论和/或交易观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公司的资产管理部门、涉及相应业务内容的子公司可能

独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。投资者应当考虑到本公司可能存在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突。

未经本公司允许，不得以任何方式传送、复印或派发此报告的材料、内容或复印本予以任何其他人，或投入商业使用。经过本公司同意的转

发应遵循原文本意并注明出处“南华期货股份有限公司”。未经授权的转载本公司不承担任何责任。所有在本报告中使用的商标、服务标识

及标记，除非另有说明，均为本公司的商标、服务标识及标记。本公司版权所有并保留一切权利。

公司总部地址： 浙江省杭州市上城区
富春路136号横店大厦

邮编： 310008

全国统一客服热线： 400 8888 910

网址： www.nanhua.net

股票简称： 南华期货

股票代码： 603093


