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反弹未至，情绪先行
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生猪周度综述
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本周总结

供应
1.涌益数据口径，能繁母猪数量环比下降0.93%；2.仔猪价格继续下滑，买卖双方继续博弈，随着补栏季节进入尾声
和生猪价格的持续下降，预计7、8月份能繁母猪去化速度将加快；3.体重降重继续，之前预测的7月去化完成目前看
来基本应验；

偏空

需求
1.屠宰量本周有所上升，下周端午提前2-3天备货，屠宰量或将有一定幅度继续上升；2.库容缓慢下降，但仍旧在高
位，目前还未有大量出库的打算，轮库继续； 偏空

利润及饲料成
本

玉米价格受到天气因素影响，新麦替代效应减弱，陈麦价格有所反弹，玉米价格反弹，但猪粮比仍旧在5以上；
偏空

进口
中国2023年3月进口猪肉15万吨，较2023年2月进口量减少1万吨，环比降幅6.25%；较去年同期增加1万吨，同比增
幅11.2%。2023年1-3月累计中国进口猪肉53万吨，同比增幅27.7%

偏多

市场热点 天气因素，高温和雨水 偏多

观点

关注梅雨、高温

本周基本面还是未有明显变化，但是情绪已经就位，带动期货价格连续四日小幅上涨。下周即将进入梅雨季节，北方也将迎来高温，
之前我们说的利多题材开始出现，但持续的梅雨和高温是否能导致生猪供应的缩小以及规模二育的进入还需观察，持续的反弹在当
下必须有二育的持续进入，如果仅靠端午短暂的备货难以支撑持续的反弹，因此关注梅雨、高温带来的影响以及二育的情况是当下
的热点。未兑现前不建议左侧做多交易，反弹趋势确认后在入场。

策略 空单持续持有，做多需等待反弹趋势确认 技术分析

风险
1.人的疫情变化形势
2.猪病情况
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生猪周度统计

2

收盘价 周涨跌 涨跌幅 备注

01合约 17785 125 0.71%

05合约 16560 15 0.09% 主力合约

09合约 15985 80 0.50%

均价 周涨跌 涨跌幅 备注

河南(元/kg） 14.25 0.19 1.33% 交割基准地

湖南(元/kg） 14.25 0.45 3.20%

辽宁(元/kg） 14.18 0.1 0.71%

四川(元/kg） 14.1 0 0.00%

广东(元/kg） 15 0.4 2.67%

白条价格 全国(元/kg） 19.73 1.04 5.56%

仔猪价格 全国（元/头） 423.1 -43.57 -9.34%

变化 基差 基差值 变化

1-5价差 1225 110 河南-01 -2185 1195

5-9价差 575 -65 河南-05 -960 1305

9-1价差 -1800 -45 河南-09 -385 1240

屠宰头数 涨跌幅 屠宰均重 周涨跌 涨跌幅

938661 -2.34% 121.05 -0.21 -0.17%

屠宰开工率(% ) 涨跌幅 屠宰利润 周涨跌 涨跌幅

29.74 -3.59% -25.91 0 0.00%

自繁自养利润（元/头） 涨跌幅 外购利润（元/头） 涨跌幅

-325.66 5.29% -240.26 -2.79%

玉米价格（元/吨） 涨跌幅 豆粕价格(元/吨） 涨跌幅

2705 0.19% 3930 2.61%

仓单数据 仓单 增减 生猪存栏结构 本周 涨跌

生猪 0 0 90kg/150kg生猪出栏占比 0.83/1.53 -0.02/-0.04

利润及成本

本周统计

价差

屠宰端数据

生猪

期货数据

现货数据

出栏价格
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期货.现货

生猪出栏均价走势图（元/公斤）

来源：涌益咨询南华研究
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基差走势图

来源：大连商品交易所南华研究

全国与河南生猪出栏均价对比图（元/公斤）

来源：钢联南华研究

淘汰母猪均价走势图

来源：涌益咨询南华研究

前三级别白条价全国均价（元/kg）

来源：涌益咨询南华研究
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期货跨月价差

1-3价差

来源：wind 南华研究
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7-9价差

来源：wind 南华研究

3-5价差

来源：wind 南华研究

9-11价差

来源：wind 南华研究

5-7价差

来源：wind 南华研究
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生猪存出栏&进口量

近三年生猪出栏走势图（万头）
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来源：钢联南华研究

来源：钢联南华研究

进口数量:猪肉:当月值

能繁母猪存栏量与滞后十月生猪出栏价走势图

来源：钢联南华研究
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今年年初能繁母猪的去化在持续，5月份生猪计划出栏
较4月实际减少，能繁10个月后的兑现仍在增加。
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存栏结构

来源：wind 南华研究

来源：wind 南华研究

PSY指标走势图

二三元能繁母猪存栏结构图
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来源：钢联南华研究

来源：钢联南华研究

标肥价差走势图

生猪存栏结构变化
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补栏&压栏

来源：wind 南华研究

来源：wind 南华研究

生猪出栏均重走势图

仔猪出栏均价（元/头）
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来源：钢联南华研究

来源：钢联南华研究

出栏均重与出栏均价走势图

仔猪与后备母猪均价周度走势图（元/头）
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屠宰数据

涌益样本点屠宰量（日度头）

来源：涌益咨询南华研究
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鲜销率

重点屠宰企业开工率

来源：钢联南华研究

冻品库容率

来源：钢联南华研究

屠宰毛利润（元/头）

来源：钢联南华研究
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冻品入库仍在继续，但是目前冻品库容率已经在
历史高位，同时部分屠宰企业现金流出现问题，
轮库行动进行，往后对生猪需求有限。
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白条肉与毛猪

来源：涌益咨询南华研究

白毛比价 毛白价差
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来源：涌益咨询南华研究
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利润及成本

来源：wind 南华研究

来源：发改委南华研究

玉米国标二等：东北地区产：平仓价：锦州港（日）元/吨

猪粮比
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来源：钢联南华研究

来源：钢联南华研究

大豆饼粕市场价：东莞

生猪自繁自养与外购仔猪利润
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猪肉及替代品价格

来源：钢联南华研究

猪肉及其替代品价格（元/斤） 36个城市猪肉平均零售价（元/斤）
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来源：wind 南华研究
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