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棉花周度综述
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本周总结

国内 国际

供 应 新棉陆续进入现蕾期，整体长势良好 中 美国供应
至6月11日全美棉花播种进度在81%，现蕾率11%，优
良率49%

中

进 口
下游订单不足且利润欠佳，企业补库意愿较低，实际成交
有限

空 美国需求
6.2-6.8一周美国22/23年度陆地棉净签约量环比减79%，
装运量环比减23%

空

需 求
5月我国服装鞋帽、针、纺织品类商品零售额同比增长
12.3%，环比增长2.38%

中 印度供应
22/23年度棉花加工进度超九成，23/24年度西南季风进
度落后，降雨不均，中部偏少

多

库 存 至6月9日，棉花商业库存258.14万吨，环比-6.11% 多 印度需求 下游需求变化不大，纺企开机率维稳运行 中

观 点

逢低布局01多单

本周棉价维持高位震荡，再次向上试探万七关口。近期新疆气温升高，新棉生长进度加快，从前期的偏慢10天缩短到7天左右，前期受低温及
风沙影响较为严重的阿克苏地区新棉长势良好，已初步开展棉田管护作业，但在整体面积下降的情况下，单产至关重要，后续依旧存在炒作空
间，继续关注产区天气变化，而下游纺织行业淡季氛围持续，棉价居高不下而棉纱提涨困难，中小企业即期纺纱利润陷入亏损，对原料采购观
望情绪较重，成品继续呈缓慢累库状态，终端整体走货较弱，五月纺织品类内销零售额环比小幅增长，但纺服出口额同环比均降，欧美订单尚
未有显著回暖，美国服装库存依然处于历史较高水平，东盟需求也有所回落。国外方面，美国得州降雨持续，旱情不断好转，但过量雨水易造
成虫害问题，后续还需防范此类风险，而其余地区降水减少，土壤缺水区域面积环比回升，整体新棉优良率略有回落；受厄尔尼诺系统影响，
印度西南季风移动速度偏慢，预计较往年同期推迟八天左右，整体降雨量降幅较为明显，尤其以自然降水灌溉为主的中部地区减幅达76%左右，
或对新年度产量造成一定影响，继续关注后续的降雨量及分布情况。

策 略 短期供需博弈持续，棉价维持高位震荡，在淡季需求拖累下，棉价或存回调空间，01合约仍以逢低布局多单为主

风 险 全球经济环境；国内外下游订单情况；国内外棉花主产区天气情况；补贴政策发放方式



请务必阅读正文之后的免责条款部分

棉花周度重要资讯
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本周资讯

国内 国际

1. 据全国棉花交易市场数据统计，截止到2023年6月11日，新疆地区皮棉累
计加工总量624.03万吨，同比增幅17.42%。其中，自治区皮棉加工量
400.63万吨，同比增幅21.14%；兵团皮棉加工量223.39万吨，同比增幅
11.28%。

2. 截止到2023年6月13日24点，2022棉花年度全国共有1075家棉花加工企
业按照棉花质量检验体制改革方案的要求加工棉花并进行公证检验，检验
数量28145856包，检验重量634.69万吨。其中，新疆973家加工企业，
检验数量27625053包，检验重量623.04万吨；内地102家加工企业，检
验数量520803包，检验重量11.65万吨。

3. 2023年6月5日-6月11日，据全国棉花交易市场库对库新疆核查点统计，
公路出疆棉运输量总计10.33万吨，环比下跌0.69万吨，减幅6.2%；同比
增加6.35万吨，增幅159.5%。

4. 5月份，服装鞋帽、针、纺织品类商品零售额为1076亿元，同比增长
12.3%，环比增长2.38%。1-5月累计零售额为5619亿元，同比增长
14.1%。

1. 据美国旱情最新监测数据，截至6月6日全美干旱区域面积占比为21.9%，
较前一周（19.0%）增加3.0个百分点，其中极度及异常干旱面积占比
2.3%，较上周（3.3%）减少1.0个百分点。从得州情况来看，该地干旱面
积占比在27.6%，较上周（33.5%）大幅减少5.9个百分点，其中极度及异
常干旱面积占比在1.8%，较上周（4.7%）减少2.9个百分点。目前来看，
得州整体旱情较前期出现明显缓解，干旱面积占比大幅减少，处于近年中
等偏低水平。

2. 根据巴西国家商品供应公司（CONAB）最新发布的本年度棉花产量预测，
2022/23年度巴西马托格罗索州单产在120.4公斤/亩，环比（115.7公斤/
亩）上调4.1%；巴西全国平均单产在121.4公斤/亩，环比（118.2公斤/
亩）上调2.7%，处于记录以来最高水平。基于此，总产预期上调至297.8
万吨，环比（290.1万吨）调增7.7万吨，增幅2.7%。

3. 据印度棉花公司统计，截至6月12日，印度棉花当周上市量在13.9万吨，
较前一周略有减少；本年度（印度棉花年度2022.10-2023.9）累计上市
量在495.3万吨。此外，据印度棉花协会数据，截至5月底，本年度累计加
工量达435.7万吨，加工进度达86%。

4. 4月澳大利亚棉花出口4.5万吨，环比上月（6.3万吨）减少27.8%，同比
（8197吨）增加454%。从当月出口目的地来看，越南（1.5万吨）占比
第一，约为32.2%；印度（8364吨）占比第二，约为18.4%；孟加拉
（4513吨）位列第三，占比9.9%。

5. 根据日本有关机构统计数据，5月日本进口棉花2161吨，环比（2522吨）
减少14.3%。从进口来源国看，美棉（1640吨）占比最高，为75.9%；其
他少量包括巴西棉（247吨）占比11.4%，澳棉（178吨）占比8.2%。
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棉花周度统计
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收盘价 周涨跌 涨跌幅

16825 525 3.22%

16640 595 3.71%

16790 450 2.75%

IC E 棉花 81.61 0.06 0.07%

价格 涨跌 涨跌幅

17414 904 5.48%

16034 857 5.12%

17630 904 5.40%

价差

185

-150

-35

仓单 增减 有效预报 增减 合计 增减

14861 -514 729 31 15590 -483

价格 涨跌 涨跌幅

进口棉 95.36 -1.8 -1.85%

进口纱 24108 231 0.97%

收盘价 周涨跌 涨跌幅

23685 420 1.81%

23975 350 1.48%

本周统计

期货数据 备注

1月

5月

主力合约9月

棉花主力 12月合约

现货价格 备注

Index 3128B

-85

5-9价差 215

Index 2227B

Index 2129B

价差数据 变化

1-5价差

重点关注

港口提货价

中国棉花价格指数

郑棉

现货价格

郑棉

进口价格 备注

FC  Index M

FC Y  Index C 32S

9-1价差 ☆-130

仓单数据

郑棉仓单

棉纱

备注

主力合约 主力合约

现货价格 中国棉纱价格指数
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国内期货 · 现货

郑棉价格走势图

来源：郑州商品交易所南华研究
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1-5价差

来源：郑州商品交易所南华研究

棉花基差图

来源：郑州商品交易所南华研究

5-9价差

来源：郑州商品交易所南华研究

9-1价差

来源：郑州商品交易所南华研究

棉纱-棉花价差

来源：郑州商品交易所南华研究
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美国期货

来源：ICE 南华研究

ICE期货未点价合约量统计

内外棉价差
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来源：ICE 南华研究

来源：郑州商品交易所 ICE 南华研究

CFTC基金净多头寸与美期棉价格走势图

棉花主力合约价格走势
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仓单 · 库存

来源：wind 南华研究

来源：wind 南华研究

棉花商业库存（万吨）

棉花工商业库存（万吨）
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来源：wind 南华研究

来源：郑州商品交易所南华研究

棉花工业库存（万吨）

仓单+有效预报（张）

0

20000

40000

60000

11/1 11/2412/17 1/9 2/1 2/24 3/19 4/11 5/4 5/27 6/19 7/12 8/4 8/27 9/19 10/12

18/19 19/20 20/21 21/22 22/23

200

400

600

800

9月 10月 11月 12月 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月

历史区域 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23 四年均值

40

60

80

100

9月 10月 11月 12月 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月

历史区域 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23 四年均值

100

200

300

400

500

600

9月 10月 11月 12月 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月

历史区域 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23 四年均值



请务必阅读正文之后的免责条款部分

供应：新棉情况

全国新棉采摘进度

来源：国家棉花市场监测系统南华研究
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全国新棉加工进度

来源：国家棉花市场监测系统南华研究

全国新棉交售进度

来源：国家棉花市场监测系统南华研究

全国皮棉销售进度

来源：国家棉花市场监测系统南华研究

新疆自治区目标价格改革加工企业公示数量（个）

来源：国家棉花市场监测系统南华研究

新疆328B籽棉收购价（元/公斤）

来源：国家棉花市场监测系统南华研究
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供给：运输

来源：中国棉花信息网南华研究

公路出疆棉运输量（万吨） 公路运输价格趋势图（元/吨）
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来源：中国棉花信息网南华研究
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供给：进口

来源：海关总署南华研究

棉花进口量（万吨） 棉纱进口量（万吨）
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来源：海关总署南华研究
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纱线价格走势

来源：wind 南华研究

中国纱线价格指数 内外纱线价格走势

10

来源：wind 南华研究
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下游：纱厂负荷 · 布厂负荷

来源：tteb 南华研究

纯棉纱厂负荷 全棉坯布负荷
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来源：tteb 南华研究
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下游：纱线库存 · 坯布库存

纱线库存（天）

来源：tteb 南华研究
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坯布库存（天）

来源：tteb 南华研究

纺企棉花库存（天）

来源：tteb 南华研究

织厂棉纱库存（天）

来源：tteb 南华研究

织厂棉布库存（天）

来源：tteb 南华研究

纺企棉纱库存（天）

来源：tteb 南华研究
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终端消费：轻纺城坯布成交

来源：tteb 南华研究

中国轻纺城成交量（万米） 中国轻纺城棉布成交量（万米）
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来源：tteb 南华研究
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终端消费：内销 · 外销

服装零售额（亿元）

来源：tteb 南华研究
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纺织品服装出口额（亿美元）

来源：tteb 南华研究

服装鞋帽、针、纺织品类零售额（亿元）

来源：tteb 南华研究

服装及衣着附件出口额（亿美元）

来源：tteb 南华研究

纺织纱线、织物及制品出口额（亿美元）

来源：tteb 南华研究
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内销：5月我国服装鞋帽、针、纺织品类商品零售
额环比小幅增加，但目前下游情况来看，淡季氛
围持续，终端走货尚未有所回暖

外销：5月我国纺服出口总额同环比均有所下滑，
前期积压订单已经基本出货完毕，欧美市场仍处
于去库存阶段，外销彻底回暖尚需时间
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2022年第一批储备棉轮入政策于2022年11月11日停止，中国储备棉管理有限公司共挂牌采购棉花50.3万吨，实际成交86720吨，成交率17.25%，竞买成交均价
15895.64元/吨，成交最高价16490元/吨，成交最低价15366元/吨，等待后续中储棉择机再启动第二批轮入。

收储

15

来源：中国储备棉管理有限公司南华研究

2022年中央储备棉轮入情况
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美棉生长情况

美棉播种进度（4月初开始）

来源：USDA 南华研究
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结铃率（6月底开始）

来源：USDA 南华研究

美棉优良率（6月初开始）

来源：USDA 南华研究

吐絮率（8月初开始）

来源：USDA 南华研究

收割进度（9月中旬开始）

来源：USDA 南华研究
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据美国农业部统计，至6月11日当周

全美棉花播种进度81%（环比+10%，同比-8%，近五年-5%）

得州播种进度72%（同比-16%，近五年-10%）

全美现蕾率11%（环比+5%，同比-3%，近五年-3%）

新棉优良率49%（环比-2%，同比+3%，近五年+8%）
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美棉销售情况

来源：USDA 南华研究

美棉累计销售量（8月起计算，包） 美棉至中国累计出口量（8月起计算，包）
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来源：USDA 南华研究
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印度

印度棉花现货价Shankar-6

来源：tteb 南华研究
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印度纺企开机率

来源：tteb 南华研究

印度棉花上市进度

来源：tteb 南华研究

印度棉花出口量（万吨）

来源：tteb 南华研究

印度棉纱出口量（万吨）

来源：tteb 南华研究

印度棉花进口量（万吨）

来源：tteb 南华研究
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巴基斯坦

来源：中国棉花信息网南华研究

来源：中国棉花信息网南华研究

巴基斯坦纺织品服装出口额（亿美元）

巴基斯坦棉纱出口量（万吨）
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来源：中国棉花信息网南华研究

来源：tteb 南华研究

巴基斯坦棉布出口量（亿平方米）

巴基斯坦纺企开机率
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越南

来源：tteb 南华研究 来源：中国棉花信息网南华研究

来源：中国棉花信息网南华研究

越南纺企开机率

越南纺织品出口额（百万美元）

越南棉花进口量（万吨）
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孟加拉

来源：中国棉花信息网南华研究

孟加拉棉花进口金额（千万塔卡） 孟加拉服装出口额（千万塔卡）
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来源：中国棉花信息网南华研究
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