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南华期货双焦日报：

南华研究院 袁铭 (Z0012648 )
刘斯亮（F03099747）

焦煤：高抛低吸为主

【盘面点评】区间震荡

【信息整理】1-5月煤及褐煤进口量累计1.82亿吨，同比增89.6%

【南华观点】焦煤跟随黑色宏观预期走强，短期煤矿出现减产传闻，但是减产量不
算大，建议高抛低吸为主。五月煤炭到港维持高位，甘其毛都通关车辆回归1000车
左右，蒙煤贸易商随着坑口价下调情绪改善。焦化利润走弱，焦化补库延续性不
强，在限产预期与需求弱现实下，钢厂依然维持低库存刚需补库，焦煤反弹主要是
估值层面反弹，并不具备明显驱动。

焦炭：高抛低吸为主

【盘面点评】区间震荡

【信息整理】6.7日平均焦化利润53元/吨

【南华观点】焦炭跟随黑色宏观预期走强，但是铁水大概率下行的基本面并没有出
现扭转，建议高抛低吸为主，后续大规模限产落地后依然有提降可能。
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