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本周总结

国内 国际

供应

截至4月底，广西入榨甘蔗4122.13万吨（去年4963.9万吨）；产混
合糖527.03万吨（去年611.94万吨）；产糖率12.79%（去年
12.18%）。云南共入榨甘蔗1508.27万（去年1389.14 万吨），产糖
200.03 万吨（去年172.98 万吨），产糖率13.26%（去12.45%）。

多

巴西供应
4月上旬压榨甘蔗1360.5万吨，去年同期为519万吨，增加841.5万吨，
产糖54.2万吨，去年同期为12.663万吨。糖醇比38.58%，去年同期
为25.95%。

空

印度供应
截至4月16日产糖3110万吨，较去年同期下降5.4%。目前还有132家
糖厂压榨，去年同期还剩305家糖厂未收榨。

多

需求

截至4月底，广西销糖302.13万吨，同比增28.16万吨；产销率
57.33%，增12.56%。单月产糖0.26万吨，减7.06万吨；单月销糖
37.2万吨，减8.99万吨。云南累计销售新糖104.36万吨（去年64.94
万吨）。单月销糖23.65万吨，同比增加7.17万吨；产销率52.17%

多 泰国供应
截至4月4日，累计甘蔗入榨9388.44万吨，含糖率13.32%，产糖率
11.74%，累计产糖1102.52万吨。其中白糖220.88万吨，原糖847.88
万吨，精制糖33.76万吨。

多

库存
截至4月底，广西工业库存224.9万吨，同比减少113.07万吨。云南
工业库存95.67万吨，同比减少12.37万吨

多 巴西出口 巴西4月糖出口量为97.16万吨，同比下降26%。 多

现货 5月基差近期走势偏弱 中
印度出口

截至3月9日，印度本年度已经出口了377.57万吨糖，610万吨订单则
已经几乎全部定出，主要出口国为孟加拉国的51.1万吨。

多

泰国出口
泰国2月出口糖87.17万吨，同比增加3.06万吨，22/23榨季截至2月
底泰国累计出口糖266.17万吨，同比增加6.92%

空

进口
3月进口糖7万吨，同比减少5万吨。3月进口糖浆16.23万吨，同比
增加52.97%。

中
其他因素

印度全国合作糖厂联合会(NFCSF) 预计2022/23榨季印度糖产量约
为3250万吨，ISMA预估为3283万吨。

多

观点

强势难改

①4月销量下降，但整体库存偏低。4月单月的销量数据明显下降，但工业库存整体仍处于历史最低水平，供应偏紧的事实难改。
②巴西前期增量有限。巴西4月上旬的压榨量处于历史平均线水准，因此尽管糖醇比调的较高，但整体供应依旧有限，而受到港口运输谷物的优先让步，对市场近
期的供应缓解有限。
总结：短期的糖价仍将保持强势，尽管上方空间收窄，但回调难度极大。

策略 多单持有。 技术分析 郑糖日线仍为多头排列，期价回到10日线后重新上涨，短期价格保持强势格局
难改，可能将再度对7000点发起冲击。原糖价格周五大涨，突破前期高的概率
极大，仍处于上行趋势。风险 全球宏观环境变化；巴西开榨情况。

白糖周度综述
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白糖周度统计

收盘价 涨跌 涨跌幅 价格 涨跌 配额内 涨跌 涨跌幅 配额外 涨幅 涨跌幅

SR01 6698 -104 -1.53% 南宁-01 352 94 6723 92 1.45% 8497 120 1.50%

SR03 6593 -87 -1.30% 南宁-03 457 77 597 -72 -8.55% -1177 -100 -12.20%

SR05 6935 -99 -1.41% 南宁-05 115 89 317 -102 -16.94% -1457 -130 -12.26%

☆SR07 6925 -110 -1.56% 南宁-07 125 100 202 -202 -36.79% -1572 -230 -20.66%

SR09 6894 -96 -1.37% 南宁-09 156 86 6593 -49 -0.77% 8447 -65 -0.80%

SR11 6800 -103 -1.49% 南宁-11 250 93 727 69 8.39% -1127 85 8.80%

SB03 25.64 0.82 3.30% 1-5价差 -237 -14 447 39 6.70% -1407 55 4.56%

☆SB05 23.84 0.67 2.89% ☆5-9价差 41 20 332 -61 -11.53% -1522 -45 -3.57%

SB07 26.44 0.92 3.61% 9-1价差 196 -6 仓单 增减 有效预报 增减 合计 增减 幅度

SB10 26.09 0.87 3.41% 南宁 7050 -10 63498 55 4654 -100 68152 -45 -0.00066

W03 685.2 1.3 0.19% 柳州 7040 -20

☆W05 665 -0.8 -0.12% 昆明 6880 -20

W08 717 5.6 0.79% 湛江 7015 150

W10 705 3.2 0.46% 日照 7320 20

W12 694.8 1.6 0.23% 乌鲁木齐 6800 50

期货数据

日照价差

美原糖

价差及现货数据

柳州价差

郑糖价差
基差郑糖

价差

现货
伦敦白糖

白糖周度行情表

白糖仓单

 重要声明：本报告和内容仅供参考，不构成任何投资建议。

泰国

进口价格

日照价差

柳州价差

郑糖价差

仓单数据（张）

进口利润

巴西

进口价格
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内外盘对照

郑糖主力 ICE原糖主力

期货·现货
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郑糖价格走势图

1月 5月 9月

• 上周郑糖再创新
高后，处于高位
震荡格局，周五
有再度起势的架
势。

• 柳州-昆明价差
波动剧烈，上
周重新扩大达
到230点附近。
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现货 上周整体消费尚可，广东消费很好。

基差 9月基差出现扩大倾向。
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白糖仓单+有效预报（张）

16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23

仓单·CFTC持仓

仓库/厂库 中糖南通 平湖华瑞
郑州南阳

寨
藁城永安 中糖湖北

星光糖业

(厂库)
陕西咸阳 冀盛物流 中糖北京

新宁糖业

（厂库）
融桂钦州 柳州桂糖 营口港务 广西贵港 广西弘信 营口北方

日照凌云

海(厂库)

广东北部

湾

中粮曹妃

甸
弘信扶绥

中粮糖业

(厂库)
云鸥物流

融桂怡亚

通
荣桂扶绥 云南陆航

云南英茂

（厂库）
云南广大 总计

仓单数量 895 1304 1988 2205 0 0 0 3211 0 500 3393 1018 0 3598 2356 0 0 2140 0 4492 5000 3328 1614 11342 3451 2000 2737 56572

本周增减 0 0 0 0 0 0 0 90 0 500 0 0 0 0 0 0 0 840 0 0 0 0 1614 11342 0 2000 0 16386

有效预报 388 361 802 295 0 0 0 268 0 0 0 0 150 0 0 0 0 1620 0 0 0 650 0 0 0 2000 0 6534

本周增减 0 0 0 0 0 0 0 -100 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -840 0 0 0 0 0 0 0 2000 0 1060

升贴水 180 180 140 100 100 100 80 80 80 80 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -100 -100 -170

新糖仓单及有效预报维持高位；CFTC净多单小幅增加，但仍保持强势。
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产销·库存

◆截至4月底，广西销糖302.13万吨，同比增28.16万吨；产销率57.33%，增12.56%。单月产糖0.26万吨，减7.06万吨；单月销糖37.2万吨，
减8.99万吨。云南累计销售新糖104.36万吨（去年64.94万吨）。单月销糖23.65万吨，同比增加7.17万吨；产销率52.17%。

◆截至4月底，广西工业库存224.9万吨，同比减少113.07万吨。云南工业库存95.67万吨，同比减少12.37万吨
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◆ 23/24榨季截至4月上旬，累计入榨量为1360.5万吨，同比增幅达157.3%。

◆ 累计产糖量为54.2万吨，同比增幅达312.57%，累计产乙醇7.68亿升，同比增幅达
94.71%。

◆ 累计制糖比为38.58%，较去年同期的26.42%增加了12.16%。
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巴西·乙醇&汽油
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➢ 巴西政府从3月1日起恢复燃油税，巴西国家石油公
司被迫决定从3月1日起开始下调其汽油和柴油价格，
汽油从3.31雷亚尔/升下降至3.18雷亚尔/升，A类柴
油从4.1雷亚尔/升下降至4.02雷亚尔/升。

➢ 巴西政府恢复乙醇进口税率至16%，这令乙醇及糖
价提振。
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印度·生产

➢ 截至4月15日产糖3110万吨，较去年同期
下降5.4%.132家糖厂未收榨，去年同期为
305家。印度糖厂联合会预计2022/23榨季
印度产糖量为3250万吨。

➢ 印度配额公布600万吨，均已签订订单，
目前已出口377.57万吨。
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泰国·产量&出口
➢ 截至4月4日，累计甘蔗入榨9388.44万吨，含糖率13.32%，产糖率11.74%，累

计产糖1102.52万吨。其中白糖220.88万吨，原糖847.88万吨，精制糖33.76万吨。

➢ 泰国2月出口糖87.17万吨，同比增加3.06万吨，22/23榨季截至2月底泰国累计
出口糖266.17万吨，同比增加6.92%。
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下游·含糖食品产量
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3月饮料产量处于历史较高水平，未超过去年同期；12月乳制品产量同比明显增长，接近历史最高水平。



13

免责申明

本报告仅供本公司境内客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。本报告并非意图发送、发布给在当地法律或监管规则下不允许向其发送、

发布的机构或人员，也并非意图发送、发布给因可得到、使用本报告的行为而使本公司违反或受制于当地法律或监管规则的机构或人员。

本报告中的信息均来源于已公开的资料，本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证，本报告所载资料、意见及推测仅反映在本报告载明的日期的判
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客服热线 400 8888 910

Thank You!
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