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本周总结

上游 下游

供应 全国售粮进度为91%，较上期增加2%，较去年同期增加3%。 多 饲料养殖
饲料企业平均库存29.18天，周环比减少0.37天，较去年同期下跌
25.44%。饲料企业库存季节性回调，整体处于同期低位。 空

库存
北方港口库存358.5万吨，环比减少9.4万吨，当周北方港口下
海量14.6万吨，环比减少2.3万吨。广东内贸库存43.5万吨，较
上周减少4.2万吨，外贸库存66万吨，较上周减少14.2万吨。

中 淀粉
淀粉加工企业上周消化玉米37.19万吨，较前一周增加1.94万吨。
深加工企业玉米库存548.3万吨，环比减少4.24%，继续季节性回
落。

多

进口 美玉米累计出口给中国474.2万吨，本周出口至中国7.78万吨。 多 酒精 酒精企业上周消化玉米31.01万吨，环比下调3.09万吨。 中

玉米基差 近期基差有所回升，现货小幅升水05。 多 淀粉期现 当前基差表现较为稳定，有小幅抬升趋势，现货仍升水05。 多

美玉米
美玉米出口呈现增长态势，截至4月13日当周，美出口22/23
年度玉米2259.51万吨，其中单周为129.85万吨。

空 其他因素
未来中国将增加巴西玉米的进口，稻谷定向拍卖情况，小麦价格
下跌。

空

观点

空单持有

①消费影响已经传导至玉米端。深加工的消费量处于季节性回落态势，部分深加工企业开始停工检修或计划检修，库存累积已经到达历史最高水平，淀粉下
游消费不畅，终端主动降价，呈现持续亏损。饲料企业消费在处于历史低位的情况下，近期却持续回落，季节性消费回落压力较大，玉米近期价格跟随下行。

②建库意愿不强，有效流通充足。北方港口库存仍保持季节性回升，且售粮进度同比增加幅度较大，说明从产区到港口这端问题不大，港口库存当前已经到
季节性拐点附近，如若后续开始下降说明市场逐步好转，如若不及预期仍在继续攀升，那说明贸易流出现较大问题，下游采购积极性不佳。南方内贸港口库
存开始季节性回升，港口补库行为较为明显，外贸库存近期开始下滑。
总结：综合来看，上游传导还比较顺畅，关键在于中游与下游的衔接问题，港口继续在进行补库，但下游仍维持低库存不大量补库，令港口价格下跌，从而
带动整个市场回调。近期看米粉价差持续走扩，逐步回归正常，玉米承压回落较为明显

策略 逢高沽空。 技术分析 玉米价格当前破位下跌，击穿前期低点，整体下行态势不改。淀粉破位下跌，
均线形成空头排列，反弹后仍将持续处于跌势，但整体强于玉米。美玉米反
弹较为充分，上周同样也开始明显回落，波动大于内盘。风险 港口库存变化；淀粉企业原料库存去化问题、小麦价格继续下跌

玉米&淀粉周度综述
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玉米&淀粉周度统计

期货数据 合约 收盘价 周涨跌 涨跌幅 备注 现货数据 价格 周涨跌 基差 变化

C01 2652 -42 -1.56% 锦州港 2780 -10 24 94

C05 2648 -101 -3.67% 蛇口港 2810 -50 54 134

C09 2660 -83 -3.03% 四平 2680 0 -76 84

玉米主力 2672 -84 -3.14% C2307 潍坊 2790 0 34 84

CS01 2928 -62 -2.07% 黑龙江 2980 0 6 59

CS05 2987 -56 -1.84% 吉林 3100 0 126 59

CS09 2969 -75 -2.46% 河北 3160 0 186 59

淀粉主力 2974 -59 -1.98% CS2307 山东 3170 0 196 69

CBOT玉米 玉米主力 614.5 -22.25 -3.49% ZC2307

价差 周涨跌 价差 周涨跌

01-05 4 59 -30 40

05-09 -12 -18 100 -10

09-01 8 -11 -10 -10

01-05 -59 -6 -120 0

05-09 18 19 -180 0

09-01 41 52 -190 0

仓单数据 仓单 增减 售粮进度 本周 上周 进口利润 价格 涨跌 利润 增减

玉米 33107 25293 全国 91 89 美西地区 2788.8 17 61.17 -17

淀粉 0 0 东北 92 90 美湾地区 2802 12.93 48.02 -12.93

利润 增减

黑龙江 -65 7 港口 当周 增减 库存 当周 增减

吉林 -48 -23 北方四港 358.50 107.60 企业库存 100.60 2.10

河北 -112 -35 广东内贸 43.50 3.10 可售库存 62 2

山东 -119 2 广东外贸 66.00 -65.6 物理库存 106 2

黑龙江 -156 9 下游 当周 增减 产量 当周 增减

吉林 -393 -57 饲料企业 29.18 -0.37 全国 26.04 -7.28

河南 -448 99 加工厂 548.30 16.70 山东 11.34 -1.75

玉米C

淀粉CS

玉米C

淀粉CS ★

★

黑龙江-河北

黑龙江-山东

加工利润 玉米 淀粉

库存

淀粉现货

淀粉

酒精

锦州港-四平

锦州港-潍坊

黑龙江-吉林

玉米现货

期货价差数据 重点关注 现货价差数据

锦州港-蛇口港
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玉米&淀粉·期货

• 美玉米本周反弹
后连续下跌，有
破位趋势。

• 淀粉与玉米整
体重心下移，
价差有扩大趋
势。

• 上周玉米期货连
续破位下跌，完
全进入下行趋势。
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玉米·价差 ➢ 5-9价差继续回落，整体除21年外仍在高位。
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玉米·基差
现货

全国现货市场价格保持震荡走势。东北地区价格偏强运行，贸易商被动售粮减少，
农户忙于春耕，市场总体供应下降，成交量一般。消息面有部分粮库重启调节性储
备收购，传言糙米拍卖推迟等提振市场气氛。华北地区深加工到货量尚可，有东北
货源入关，基本满足企业生产需求，价格维持区间窄幅调整。销区市场下游对国产
小麦关注积极性高，内贸玉米成交不畅，关注后续新麦上市。

基差 近期基差有所回升，现货小幅升水05。
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淀粉·价差 ➢ 5-9价差继续上翘，有扩大趋势，已达到同期高位。
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淀粉·基差
现货

淀粉价格本周有所上涨，地区间涨跌互现。目前淀粉市场供需矛盾较大，
一方面生产利润亏损，东北地区停减产较多，企业存在挺价心理；另一
方面市场需求并不乐观，五一备货需求仍未体现，前期订单也执行至尾
声，存在部分企业为保销量暗降价格，但整体走货一般。

基差 当前基差表现较为稳定，有小幅抬升趋势，现货仍升水05。
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淀粉-玉米（现）

➢ 淀粉-玉米价差小幅回落，维持400元/吨左右。
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淀粉-玉米（期） ➢ 盘面淀粉-玉米价差继续上涨，价差重新扩大趋势明显。
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玉米&淀粉·仓单 玉米仓单季节性回升速度加快。淀粉仓单保持0张。
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吉林云天

化
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营口百丰

泰

达孚锦州

仓储库
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锦象库
总计

仓单数量 0 0 0 0 3212 0 0 1000 6594 400 1901 0 5000 0 0 15000 0 0 33107

本周增减 0 0 0 0 3212 0 0 1000 6594 0 1081 0 5000 0 0 15000 0 0 31887
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北安象屿

生化
黑龙江昊天

富锦象屿

生化
益海富裕 京粮龙江 总计

仓单数量 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

本周增减 -129 0 -570 -540 -2500 0 0 0 -290 -590 0 0 0 0 -4619

淀粉
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CFCT持仓·净多单
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进口·利润 美玉米出口至中国小幅回落，累计已远远落后于去年两年同期。
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美玉米·作物生长报告
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◆ 23/24季度美玉米开始种植，目前进度8%，低于五年均值14.8%，处于五年区间内低位。
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玉米·售粮进度

◆全国售粮进度为91%，较上期增加2%，较去年同期增加3%。

◆东北售粮进度92%，环比增加2%，与去年同期增加3%。
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港口&企业·库存

◆北方四港库存略有回调，广东港内贸库存季节性回落，广东港外贸库存持续回落，已到2021年水平。

◆深加工企业库存继续季节性回落，相比前期降幅有所加快。

◆玉米淀粉物理库存继续增长，主要企业淀粉库存有季节性回落趋势。

15000

20000

25000

30000

35000

40000

45000

50000

2018-10-12 2019-10-12 2020-10-12 2021-10-12 2022-10-12

广东福建玉米淀粉物理库存（万吨）

广东四港 福建四港

150

250

350

450

550

650

750

1/
1

1/
13

1/
25 2/
6

2/
18 3/
1

3/
13

3/
25 4/
6

4/
18

4/
30

5/
12

5/
24 6/
5

6/
17

6/
29

7/
11

7/
23 8/
4

8/
16

8/
28 9/
9

9/
21

10
/3

10
/1
5

10
/2
7

11
/8

11
/2
0

12
/2

12
/1
4

12
/2
6

主要深加工企业玉米库存（万吨）

2019 2020 2021 2022 2023

100

150

200

250

300

350

400

450

500

550

1/
1

1
/1
5

1
/2
9

2
/1
2

2
/2
6

3
/1
1

3
/2
5

4
/8

4
/2
2

5
/6

5
/2
0

6/
3

6
/1
7

7
/1

7
/1
5

7
/2
9

8
/1
2

8
/2
6

9
/9

9
/2
3

1
0
/7

1
0
/2
1

1
1
/4

1
1
/1
8

1
2
/2

1
2
/1
6

1
2
/3
0

北方四港库存（万吨）

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

0

20

40

60

80

100

120

140

1
/1

1
/1
5

1
/2
9

2
/1
2

2
/2
6

3
/1
1

3
/2
5

4
/8

4
/2
2

5
/6

5
/2
0

6
/3

6
/1
7

7
/1

7
/1
5

7
/2
9

8
/1
2

8
/2
6

9
/9

9
/2
3

1
0
/7

1
0
/2
1

1
1
/4

1
1
/1
8

1
2
/2

1
2
/1
6

1
2
/3
0

广东港内贸库存（万吨）

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

0

20

40

60

80

100

120

140

160

1/
1

1
/1
5

1
/2
9

2
/1
2

2
/2
6

3
/1
1

3
/2
5

4
/8

4
/2
2

5/
6

5
/2
0

6/
3

6
/1
7

7
/1

7
/1
5

7
/2
9

8
/1
2

8
/2
6

9/
9

9
/2
3

1
0
/7

1
0
/2
1

1
1
/4

1
1
/1
8

1
2
/2

1
2
/1
6

1
2
/3
0

广东港外贸库存（万吨）

2018 2019 2020 2021 2022 2023

0

20

40

60

80

100

120

140

160

1/
1

1/
15

1/
29

2/
12

2/
26

3/
11

3/
25 4/
8

4/
22 5/
6

5/
20 6/
3

6/
17 7/
1

7/
15

7/
29

8/
12

8/
26 9/
9

9/
23

10
/7

10
/2
1

11
/4

11
/1
8

12
/2

12
/1
6

12
/3
0

主要企业淀粉库存（万吨）

2019 2020 2021 2022 2023



016

玉米淀粉·产量

◆玉米淀粉产量开始反弹，当前反弹早于历史同期。

◆主产区山东玉米淀粉产量小幅上翘，反弹力度不大。
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全国69家样本企业玉米淀粉产量变化（万吨）
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玉米加工·消费
◆深加工企业玉米消费量下跌减缓，整体已从同期高位降至偏下水平，玉米淀粉企业

消费有所上翘，玉米酒精消费回落加速，但仍保持同期高位。
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饲料·生猪

➢ 全国饲料企业玉米库存季节性回落，整体处于历史低位。

➢ 本周生猪出栏均价小幅回升，全国均价达到14.42元/公斤，环比上涨2.78%。

➢ 上周配合饲料价格继续回落，整体重心下移。
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加工·利润
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◆玉米制淀粉利润持续亏损，地区间涨跌互现，河北跌幅明显。

◆玉米制乙醇利润亏损，各地区保持区间小幅震荡，河南振幅略大。
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淀粉糖·开工率
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淀粉糖·库存
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