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供应
本周，双环、天碱、红四方、昆仑存在降负检修的情形，开工小幅下移，影响有限。目前检修多以降负荷形式且周期较短，
高开工尚可维持。轻碱产量下滑，重碱继续维持高位，重质化率上升。

表需
本周，纯碱累库表需下滑明显，其中主要受到轻碱拖累。轻碱下游需求表现较差，味精、小苏打、两纳等反馈都较为一般。
纯碱订单天数月初小幅上修，但是中游虽然现货偏紧但是成交重心不断下移，接货意愿较差。

光伏
当前，光伏总体终端需求反馈较好，库存持续去化。但光伏玻璃的天然气成本依旧处于亏损，点火放缓，本周一条老线650吨
冷修。

库存
本周，纯碱库存累库明显，上中下游库存均呈现累库。前期轻碱偏弱的反馈在本周的库存数据上表现得较为明显，同时在重
质化率偏高得情况下重碱同样累库。

现货 本周，纯碱期货价格偏弱震荡，05重心继续下移。现货，中游反馈成交偏弱，部分碱厂下调现货价格，轻碱降价尤为明显。

纯碱 4月现货偏宽松，现货预期持续松动

本周，纯碱价格偏弱，05重心下移，09震荡偏弱。
我们维持对纯碱4月偏空的观点，风险在于05的现货流通风险。首先，4月的纯碱现货在正常供需的情形下，并不会出现紧
缺的情形。从1-3月的重碱表需来看，重碱表需均大于损耗10万吨以上，因此下游的原料库存在数据外存在一定程度扩容的
情况；其次，3-4月份集中到港量有超10万；因此4月份总体的供需关系预计呈现累库。4月份另一个问题就是持货意愿偏低
下现货的走弱，3月开始纯碱订单直线下滑，4月初反弹有限，下游反馈接货意愿并不高，部分碱厂价格已经出现了松动。
第三个利空来自于轻碱，前期我们从表需上并没有感受到轻碱的走弱，原因在于中游接货的支撑，但是出货反馈均是不畅；
本周轻碱表需直线下滑，从数据上印证了轻碱的弱需求。对于纯碱最大的利多可能就是玻璃这头了，但是玻璃虽然价格反
弹明显，玻璃厂库存去化，但是日熔依旧呈现缓慢上升的走势，对纯碱实际需求的提振相对有限；而光伏这头由于利润压
缩，前期的投产计划基本兑现，后续增量节奏趋缓。09长期的矛盾还是在供应端的检修，当前市场无法给到较为一致的定
性，短期交易更多的是现货价格的重心下移。综上当前05直接反应现货重心下移，而09做多受到现货上边际的影响高度有
限，09合约当前继续偏空看待。

策略

05合约交易现货降价
重心下移，09受影响
上方高度有限，策略
上选择逢高做空09合
约，区间2300-2500，
可看至2200

风险 持仓风险



供应
本周，三峡600吨复产，日熔小幅上修。当前玻璃预期修复，后续点火计划多于冷修计划，如利润能持续修复，日熔预期缓慢上
升为主，但周期较长。

需求
本周，玻璃表需小幅下移，但是总体依旧表现出较高景气度。各区域产销持续维持在高位，沙河产销继续呈现较高水准，湖北
价格上调后略有回落，华东表现平稳。

库存
本周，各区域玻璃均呈现去库，其次沙河的社会库存依旧继续去库。当前，湖北的库存已至同比低位，沙河去库也较为明显，
库存压力明显去化。

成本 华北天然气下调，石油焦价格重心下移，煤炭偏弱窄幅调整，玻璃现货价格持续上调，总体利润修复较为明显。

现货 本周，玻璃期货价格继续向上突破。现货方面，各区域现货价格均以上调为主，周末沙河现货价继续上调，湖北总体维稳为主。

玻璃 产销火热，价格上行

本周，玻璃继续向上突破，05合约突破1700。
近期，玻璃在黑色板块呈现一枝独秀的高景气度。清明节回来后，沙河产销明显好转，进一步带动厂家库存的去化；同时，
沙河的社会同样去库，因此可以理解为下游确实有在进行备货。从终端反馈来看，下游近期工程订单好转有限，但是家装类
散单好转较为突出，因此需求存在环比上的好转。库存去化之后，现货价格重心上调明显，带动了05价格重心的上移。因此
期现存在一定程度的共振。对于09而言，在于工程需求是否能够起来，房地产总体呈现边际修复的情况，因此假设同比去年
持平的情况下，玻璃的库存预期持续去库，因此09合约向下的空间不大，如需求超预期，价格存在较大的向上空间。利空则
需要考虑中游下游的提前备货，从调研结果来看，下游的库存基本备至环比高位，同时期现手上的货以当前基差较难出的动，
因此如5月后梅雨季淡季来临，存在需求前置的情形，但是目前并未看见驱动。综上，玻璃当前继续交易产销好、库存去、现
货涨的现实，前期提到05给利润的目标预期可以实现；后续四月下旬考虑6月淡季或存在回调的风险，3月需求前置程度从终
端反馈程度来看还是相对较大的，但目前暂未看见需求的负反馈，适合右侧；更长期的角度，09的高度依赖于下半年工程订
单的情况，在需求存在支撑的情况下，09或有较大的上行空间。

策略

近期玻璃产销较好，
05存在较强的向上驱
动，09基于长期的预
期属于多配合约，短
期长期偏多；需求前
置的逻辑适合右侧交
易。

风
险
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期货·现货

本周，纯碱期货价格偏弱震荡，05重心继
续下移。现货方面，中游反馈成交偏弱，
部分碱厂下调现货价格，轻碱降价尤为明
显。
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01 05 09 主力 华北重碱 华北轻碱 轻重价差 基差 5-9价差

2023/3/31 2023 2817 2463 2463 3150 2850 300 687 354

2023/4/7 1997 2793 2433 2433 3150 2750 400 717 360

变动 -26 -24 -30 -30 0 -100 100 30 6

价格数据
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华北 华东 华南 华中 东北 西南 青海 沙河

2023/3/31 3150 3100 3150 3080 3150 3100 2680 3000

2023/4/7 3150 3100 3150 3050 3150 3100 2680 3000

变动 0 0 0 -30 0 0 0 0

重碱区域价格



库存 本周，纯碱库存累库明显，上中下游库存均呈现累库。前期轻碱偏弱的反馈在本周的
库存数据上表现得较为明显，同时在重质化率偏高得情况下重碱同样累库。
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库存·分区域

0

20

40

60

80

2020/8/21 2020/12/21 2021/4/21 2021/8/21 2021/12/21 2022/4/21 2022/8/21 2022/12/21

纯碱分区域库存
东北 华北 华东 华南 华中 西北 西南

0

10

20

30

40

50

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

华北纯碱库存
2019 2020 2021 2022 2022

0

10

20

30

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

华中纯碱库存
2019 2020 2021 2022 2023

0

20

40

60

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

华东纯碱库存
2019 2020 2021 2022 2023

0

20

40

60

80

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

西北纯碱库存
2019 2020 2021 2022 2023

0

10

20

30

40

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

西南纯碱库存
2019 2020 2021 2022 2023



供应

本周，双环、天碱、红四方、昆仑存在降负检修的情形，开工小幅下移，
影响有限。目前检修多以降负荷形式且周期较短，高开工尚可维持。轻碱
产量下滑，重碱继续维持高位，重质化率上升。
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开工率 91.57 产量 61.19

重碱 34.48 轻碱 26.71

重碱占比 56.35% 轻碱占比 43.65%



供应

区域 厂家 产能 起始日期 结束日期 备注

西南 重庆和友 40 2023/1/6 2023/1/20 降负五成

华东 徐州丰成 20 2023/1/18 2023/1/20 20日装置问题短停，年后8成负荷

华东 江苏华昌 70 2023/1/15 2023/1/21 15日停车，年后五成负荷

西北 青海发投 130 2023/1/29 2023/1/30 停车

华东 山东海天 150 2023/2/1 2023/2/6 故障检修

华东 杭州龙山 40 2023/2/3 2023/2/8 停车

华中 金山（孟州） 30 2023/2/13 2023/2/16 检修停车

华北 山东海天 150 2023/3/13 2023/3/15 设备问题，检修停车

华南 南方碱业 60 2023/3/8 2023/3/21 计划检修

华中 金山获嘉 40 2023/3/19 2023/3/24 计划外

西北 青海昆仑 150 2023/3/27 2023/4/3 轮休影响1000吨/天 0.40

华北 天津碱厂 80 2023/3/31 2023/4/6 减量至60% 1.70

华南 福建耀隆 40 2022/9/11 待定 正常检修，但后续较难开车 0.85 0.85

华中 湖北双环 120 2023/4/1 2023/4/8 设备问题，预计影响5000-7000吨 0.60 0.10

华东 安徽红四方 30 2023/4/4 2023/4/11 计划检修 0.27 0.45

3.82 1.40

停车

其余存在降负荷装置：山东海化（300）9成、南方碱业（60）9成

本周消息面：

*河南骏化设备问题，负荷下降，半负荷运行，预期维持一周。

2023.04.07-04.132023.03.31-04.06

合计

纯碱2023年装置变化

开车



需求 本周，纯碱累库表需下滑明显，其中主要受到轻碱拖累。轻碱下游需求表现较差，味精、小苏打、两纳等反馈都较为一般。纯碱订单
天数月初小幅上修，但是中游虽然现货偏紧但是成交重心不断下移，接货意愿较差。
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成本
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当前，光伏总体终端需求反馈较好，库存持续去化。但光伏玻璃的天然
气成本依旧处于亏损，点火放缓，本周一条老线650吨冷修。

光伏

20000

30000

40000

50000

60000

70000

80000

90000

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

光伏玻璃日熔量
2019 2020 2021 2022 2023

80%

85%

90%

95%

100%

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

光伏玻璃产能利用率
2019 2020 2021 2022 2023

0

10

20

30

40

50

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

光伏玻璃库存天数
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省份 企业 窑炉 日熔量 日期

广西 广西新福兴硅科技有限公司 福兴二线 1200 2022年7月18日

安徽 安徽福莱特光伏玻璃有限公司 凤阳八线 1200 2022年8月1日

安徽 安徽南玻新能源材料科技有限公司 凤阳二线 1200 2022年8月18日

安徽 安徽福莱特光伏玻璃有限公司 一窑六线 1200 2022年8月29日

安徽 中建材(合肥)新能源有限公司 一窑四线 650 2022年9月19日

江苏 信义光能（苏州）有限公司 一窑四线 1000 2022年9月20日

重庆 和友重庆光能有限公司 一窑五线 1000 2022年10月17日

湖北 咸宁南玻玻璃有限公司 一窑五线 1200 2022年10月20日

安徽 安徽信义光伏玻璃有限公司 一窑四线 1000 2022年10月20日

江苏 连云港荣发新能源科技有限公司 一窑一线 180 2022年11月19日

安徽 安徽福莱特光伏玻璃有限公司（三期） 一窑六线 1200 2022年11月20日

江苏 南通泰德特种玻璃科技有限公司 一窑一线 200 2022年11月25日

安徽 安徽九洲工业有限公司 一窑五线 1200 2022年11月28日

湖北 湖北亿钧耀能 一窑六线 2400 2022年12月11日

安徽 安徽南玻新能源材料科技有限公司 一窑五线 1200 2022年12月26日

江苏 信义光能（苏州）有限公司 一窑四线 1000 2022年12月30日

江西 江西彩虹光伏有限公司 一窑四线 1000 2022年12月30日

福建 漳州旗滨光伏新能源科技有限公司 一窑六线 1200 2023年1月5日

重庆 武骏重庆光能有限公司 一窑四线 900 2023年1月9日

江苏 宿迁中玻新能源有限公司 一窑五线 1000 2023年1月29日

江苏 信义光能（苏州）有限公司 一窑四线 1000 2023年3月16日

广西 北海长利新材料科技有限公司 一窑五线 1200 2023年3月18日

23330

广东 东莞南玻太阳能玻璃有限公司 一窑五线 800 2022年8月22日

800

福建 新福兴太阳能材料科技有限公司 一窑四线 550 2022年10月26日

湖北 武汉思必得玻璃有限公司 一窑一线 120 春节前

山西 山西日盛达太阳能科技有限公司 一窑四线 500 2023年3月1日

安徽 彩虹（合肥）光伏有限公司 一窑六线 1200 2023年3月9日

湖南 湖南巨强再生资源科技发展有限公司 一窑一线 150 2023年3月10日

江苏 沭阳鑫达新材料有限公司 一窑五线 650 2023年4月6日

3170

光伏玻璃产线变动 （2022.07-2023.06）

2022年新点火超白压延玻璃生产线

2022年复产超白压延玻璃生产线

2022年冷修超白压延玻璃生产线



玻·璃
GLASS



期货·现货

本周，玻璃期货价格继续向上突破。现
货方面，各区域现货价格均以上调为主，
周末沙河现货价继续上调，湖北总体维
稳为主。
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变动 29 37 31 37 13 17 -4 -24 6
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库存

本周，各区域玻璃均呈现去库，
其次沙河的社会库存依旧继续去
库。当前，湖北的库存已至同比
低位，沙河去库也较为明显，库
存压力明显去化。
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隆众库存 6215.4 -3.30%

卓创库存 5346 -2.37%



库存
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库存
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供应

本周，三峡600吨复产，日熔小幅
上修。当前玻璃预期修复，后续
点火计划多于冷修计划，如利润
能持续修复，日熔预期缓慢上升
为主，但周期较长。

14

15

16

17

18

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

玻璃在产日熔量
2019 2020 2021 2022 2023

72

75

78

81

84

87

90

93

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

玻璃产能利用率
2019 2020 2021 2022 2023

省份 企业 窑炉 日熔量 日期 省份 企业 窑炉 日熔量 日期

华南 漳州旗滨玻璃有限公司 漳州六线 800 2022/8/1 山东 台玻青岛玻璃有限公司 台玻一线 500 2022/8/27

西南 凯里市凯荣玻璃有限公司 凯荣一线 500 2022/8/22 安徽 信义节能玻璃(芜湖)有限公司 芜湖一线 500 2023/2/19

华中 湖北明弘玻璃有限公司 明弘二线 1000 2022/8/22 湖北 湖北明弘玻璃有限公司 湖北二线 1000 2023/3/8

广东 四会市林树红装饰材料有限公司 林树红一线 170 2022/8/28 河北 沙河市长城玻璃有限公司 长城七线 1200 2023/3/20

青海 青海耀华特种玻璃有限公司 耀华一线 600 2022/8/31 湖北 湖北三峡新型建材股份有限公司 三峡二线 600 2023/4/6

广东 广州市富明玻璃有限公司 富明一线 650 2022/9/2 3200

广东 广东英德鸿泰有限公司 鸿泰一线 600 2022/9/6

山东 山东滕州金晶浮法玻璃 滕州二线 600 2022/9/7 河北 河北视窗玻璃有限公司 电子二线 150 2022/10/26

天津 信义玻璃（天津）有限公司 信义二线 600 2022/9/15 辽宁 本溪玉晶玻璃有限公司 本溪二线 1300 2022/11/1

河北 南和县长红玻璃有限公司 长红二线 600 2022/9/18 福建 漳州旗滨玻璃有限公司 漳州六线 800 2022/12/1

天津 台玻天津玻璃有限公司 台玻一线 600 2022/9/23 内蒙古 内蒙古玉晶科技有限公司 内蒙古一线 1300 2022/12/28

辽宁 本溪玉晶玻璃有限公司 玉晶一线 800 2022/10/15 江苏 东台中玻特种玻璃有限公司 东台一线 600 2023/1/31

河南 中国洛阳浮法玻璃集团有限责任公司 龙昊二线 600 2022/10/17 山东 威海中玻镀膜玻璃股份有限公司 威海二线 450 2023/2/5

湖南 湖南省巨强微晶板材料科技发展有限公司 巨强二线 500 2022/10/24 天津 信义玻璃（天津）有限公司 信义一线 600 2023/2/25

广东 佛山市三水西城玻璃制品有限公司 单线 350 2022/10/25 河北 秦皇岛奥华玻璃有限公司 昌黎一线 1200 2023/3/20

广东 广东玉峰玻璃集团股份有限公司 玉峰一线 700 2022/10/30 6400

广东 信义环保特种玻璃（江门）有限公司 江门一线 600 2022/10/31 四川 重庆渝荣玻璃有限公司 单线 300 2023/1/6

贵州 毕节明钧玻璃股份有限公司 明钧一线 600 2022/11/3 云南 云南云腾玻璃有限公司 云腾一线 600 2023/1/13

河北 石家庄玉晶玻璃有限公司 玉晶一线 600 2022/11/19 湖北 咸宁南玻玻璃有限公司 咸宁二线 700 2023/1/30

浙江 宁波新欣康力玻璃有限公司 康力二线 600 2022/11/22 广东 信义玻璃(江门)有限公司 单线 950 2023/2/14

安徽 安徽冠盛蓝玻实业有限公司 冠盛一线 600 2022/11/25 河北 河北鑫利玻璃有限公司 鑫利一线 600 2023/2/16

河北 沙河市长城玻璃有限公司 长城二线 400 2022/12/3 广东 河源旗滨玻璃有限公司 河源二线 600 2023/3/8

江苏 台玻长江玻璃有限公司 昆山一线 450 2022/12/9 河北 沙河市长城玻璃有限公司 长城一线 400 2023/3/24

河北 沙河市安全实业有限公司 安全二线 500 2022/12/14 湖北 湖北亿钧耀能新材股份公司 亿均一线 600 2023/3/24

广东 广东明轩实业有限公司 明轩一线 1000 2022/12/28 19770

浮法玻璃产线变动 （2022.08-2023.06）

2022年浮法玻璃冷修生产线 2022年浮法玻璃复产生产线

2022年浮法玻璃新点火生产线

在产日熔 159280 变动 1000

开工率 79.14 变动 0.33



成本

华北天然气下调，石油焦价格重心下移，煤炭偏弱窄幅调整，玻璃现货价格持续上调，总体利润修复较为明显。
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需求

本周，玻璃表需小幅下移，
但是总体依旧表现出较高景
气度。各区域产销持续维持
在高位，沙河产销继续呈现
较高水准，湖北价格上调后
略有回落，华东表现平稳。
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房地产
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本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中资料来源的可靠性，但我公司对这些信
息的准确性及完整性不作任何保证。也不保证我公司所做出的意见和建议不会发生任何的变更，在任
何情况下，我公司报告中的信息和所表达的意见和建议以及所载的数据、工具及材料均不能作为您所
进行期货买卖的绝对依据。由于报告在编写时融入了该分析师个人的观点和见解以及分析方法，如与
南华期货股份有限公司发布的其他信息有不一致及有不同的结论，未免发生疑问，本报告所载的观点
并不代表了南华期货股份有限公司的立场，所以请谨慎参考。我公司不承担因根据本报告所进行期货
买卖操作而导致的任何形式的损失。同时，投资者应当考虑到南华期货及/或其相关人员可能存在影响
本报告观点客观性的潜在利益冲突。另外，本报告所载资料、意见及推测只是反映南华期货股份有限
公司在本报告所载明的日期的判断，可随时修改，毋需提前通知。未经南华期货股份有限公司允许批
准，本报告内容不得以任何范式传送、复印或派发此报告的材料、内容或复印本予以任何其他人，或
投入商业使用。如遵循原文本意的引用、刊发，需注明出处“南华期货股份有限公司”，并保留我公
司的一切权利。

免责声明



客服热线 400 8888 910

Thank You!


	幻灯片 0: 李嘉豪  从业资格证号：F03086613          投资咨询证号：Z0018077
	幻灯片 1
	幻灯片 2
	幻灯片 3
	幻灯片 4
	幻灯片 5
	幻灯片 6
	幻灯片 7
	幻灯片 8
	幻灯片 9
	幻灯片 10
	幻灯片 11
	幻灯片 12
	幻灯片 13
	幻灯片 14
	幻灯片 15
	幻灯片 16
	幻灯片 17
	幻灯片 18
	幻灯片 19
	幻灯片 20
	幻灯片 21
	幻灯片 22
	幻灯片 23
	幻灯片 24
	幻灯片 25

