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南华棉花棉纱周报20230423:
情绪释放，冲高回落



本周总结

国内 国际

供应 新疆春播有序进行中，棉花播种进入高峰期 中 美国供应 得州部分地区高温风沙持续，春播受阻，等待降雨 中

进口
三月我国进口棉花7万吨，同环比均降，进口棉纱14万吨，同
环比均升

中 美国需求 部分国家取消前期签约，周度签约量环比减少57% 空

需求
3月国内服装零售额环比下降11.13%，较2021年同期水平增加
5.51%

中 印度供应
CAI3月供需平衡表预期2022/23年度印度棉总产515.1万吨，
环比调减5.8%，同比减幅1.3%

多

库存
三月全国棉花商业库存507.24万吨，已超去年同期，处于较高
水平

空 印度需求 3月服装出口额环比略有季节性回升，但同比仍降幅显著 空

观点

上行存在压力，等待时机

本周郑棉整体冲高回落，上行动力欠佳。近期2023-2025年棉花目标价格补贴已出，价格持平但补贴数量相较往年有所降低，叠加三月国内纺服出
口额超预期，市场情绪高涨，棉价上破万五关口，但“金三银四”传统旺季时期步入尾声，家纺订单仍在赶制中，但部分地区天气回温较慢，夏
装销售或滞后，整体订单量有所转弱，新增以短小单为主，下游织厂开机率开始下滑，同时棉纱价格跟涨乏力，纺企即期纺纱利润有所压缩，纱
厂对原料采购较为谨慎，维持刚需补库，点价意愿略有降低，在供给宽松的格局下，棉价进一步上行还需消费端进一步回暖的有力支撑。目前新
疆各主产区棉花春播正有序展开中，部分地区播种进度已过半，还需关注种植期天气炒作的可能性。国外方面，美棉播种也在进行中，但得州旱
情仍存，近日炎热干燥，棉农尚在等待降雨，而需求端，美棉出口签约力度转弱，终端服装库存仍处高位，消化尚需时间，东南亚出口订单恢复
同样迟缓，纺企开机率略有下滑。

策略 短期国内棉花供给宽松格局未变，棉价上行动力尚且不足，关注后续补贴发放细则的公布，等待天气炒作的可能性。

风险 全球经济环境；国内外下游订单情况；国内外棉花主产区天气情况；补贴政策发放方式

棉花周度综述



棉花周度重要资讯

本周资讯

国内 国际

1. 据全国棉花交易市场数据统计，截止到2023年4月20日，新疆地区皮棉
累计加工总量622.06万吨，同比增幅17.08%。其中，自治区皮棉加工量
398.99万吨，同比增幅20.69%；兵团皮棉加工量223.06万吨，同比增幅
11.13%。

2. 截止到2023年4月20日24点，2022棉花年度全国共有1074家棉花加工企
业按照棉花质量检验体制改革方案的要求加工棉花并进行公证检验，检
验数量27738344包，检验重量625.51万吨。其中新疆973家加工企业，检
验数量27258280包，检验重量614.77万吨；内地101家加工企业，检验数
量480064包，检验重量10.74万吨。

3. 2023年4月10日-4月16日，据全国棉花交易市场库对库新疆核查点统计，
公路出疆棉运输量总计9.43万吨，环比减少0.75万吨，减幅7.3%；同比
增加6.58万吨，增幅230.5%。

4. 三月我国棉花商业库存507.24万吨，环比减少21.67万吨，同比增加4万
吨，其中新疆库存418.94万吨，内地库存71.3万吨，未通关棉花库存17
万吨。至3月底纺企在库棉花工业库存量为69.61万吨，环比增加0.99万
吨。纺企可支配棉花库存量为113.19万吨，环比增加1.93万吨。

5. 据海关统计数据，2023年3月我国棉花进口量7万吨，环比减少2万吨，
减幅约22.2%；同比减少约14万吨，减幅约64.8%。3月我国棉纱进口量
14万吨，同比增加2万吨，增幅为16.67%，环比上升5万吨，增幅为
55.56%。

6. 3月份，服装鞋帽、针、纺织品类商品零售额为1164亿元，同比增长
17.7%。1-3月累计零售额为3703亿元，同比增长9%。

7. 据了解，近日新疆自治区已经开始陆续发放2022年度第一批棉花目标价
格补贴，补贴标准为0.8元/公斤。

1. 据印度商务部数据显示，2月印度棉花出口量为4.0万吨，环比增加
39.0%，同比减少56.7%。本年度棉花累计出口总量约10.1万吨，同比减
少84.1%，孟加拉是印度棉本年度的主要出口目的地，出口量7.1万吨，
占比69.8%。

2. 2月印度棉花进口量约8633吨，环比增加26.1%，同比减少19.0%。本年
度棉花累计进口量25.3万吨，较去年同期增加256%。从本年度进口来源
国来看，以美棉（29.9%）、澳棉（27.4%）和巴西棉（5.8%）为主。

3. 根据数据显示，2022-23年度印度2月份的棉纱出口总量为7.76万吨，同
比下降14.82%，环比增长22.01%。2022-23年度(8-2月)的棉纱出口总量为
32.16万吨，同比下降59.02%。

4. 据商务部数据显示，印度2023年3月的服装出口额为14.48亿美元，同比
下降16.83%，环比增长2.91%。2022/23财年（2022年4月起算），印度
的服装出口总额达164.3亿美元，同比增长1.10%。

5. 根据统计，巴基斯坦3月份的纺织品服装出口额达12.58亿美元，同比下
降22.58%，环比增加6.57%;出口棉纱2.35万吨，同比增加2.96%，环比增
加24.34%；出口棉布0.3亿吨，同比下降9.45%，环比增长4.49%。



棉花周度统计

收盘价 周涨跌 涨跌幅

15150 125 0.83%

14680 65 0.44%

14855 60 0.41%

ICE棉花 80.26 -3.2 -3.83%

价格 涨跌 涨跌幅

15735 213 1.37%

14328 206 1.30%

16050 236 1.49%

价差

470

-175

-295

仓单 增减 有效预报 增减 合计 增减

15067 247 3053 -29 18120 218

价格 涨跌 涨跌幅

进口棉 89.1 1.31 1.49%

进口纱 3.26 0.16 5.16%

收盘价 周涨跌 涨跌幅

21740 160 0.74%

24924 924 3.85%

本周统计

期货数据 备注
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主力合约9月

棉花主力 7月合约

现货价格 备注

Index 3128B

45

5-9价差 25

Index 2227B

Index 2129B

价差数据 变化

1-5价差

重点关注

港口提货价

中国棉花价格指数

郑棉

现货价格

郑棉

进口价格 备注

FC Index M

FCY Index C32S

9-1价差 ☆-70

仓单数据

郑棉仓单

棉纱

备注

主力合约 主力合约

现货价格 中国棉纱价格指数



国内期货·现货 郑棉
三月出口数据好于预期，新年度棉花目标价格补贴数量低
于往年，市场情绪高涨，带动棉价上破万五关口，但旺季
逐渐走淡，且整体商品市场走势不佳，棉价随之大幅回落

现货
现货价格随期价上涨，纺企纺纱利润压缩，且新订单不足，
采购意愿降低
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郑棉价格走势图
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基差 郑棉主力 中国棉花价格指数:328
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美国期货

美
棉

小幅拉涨后受宏观环境及美棉周度出口数
据欠佳影响，大幅回落
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CFTC基金净多头寸与美期棉价格走势图
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仓单·库存
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4.14-4.21 仓单变化

仓单数量 增减

新疆棉 14595 231
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内地库 2635 425
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3053 -29

18120 218预报加仓单合计
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供给：新棉情况
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供给：运输
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供给：进口
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纱线价格走势

11,000

16,000

21,000

26,000

31,000

36,000

中国纱线价格指数

CY Index C32S CY Index JC40S

22,000

23,000

24,000

25,000

26,000

27,000

28,000

29,000

30,000

31,000

内外纱线价格走势

CY Index C32S



下游：纱厂负荷·布厂负荷
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• 传统旺季步入尾声，新增订单有所转
弱，布厂开机率略有下滑



• 下游成品库存较为稳定，纱厂原料库存开
始走高，整体走货有所放缓

下游：纱线库存·坯布库存
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替代品价差·负荷
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替代品纱线库存
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终端消费：轻纺城坯布成交
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终端消费：内销·外销
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内
销

三月零售额环比下降，目前家纺
内需订单还在赶制中，但后续新
增订单有限，随着旺季步入尾声，
整体有转弱趋势

外
销

三月出口额同比增幅较大，新兴
市场或存在潜力，但目前外贸企
业普遍反应订单显著不足，尚不
容乐观



收储
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2022年中央储备棉轮入情况

最高限价 成交均价 提示线 成交率

• 第一批储备棉轮入政策，中国储备棉管理有限公司共挂牌采购棉花50.3万吨，实际成交86720吨，成
交率17.25%，竞买成交均价15895.64元/吨，成交最高价16490元/吨，成交最低价15366元/吨。

• 第一批储备棉轮入政策于11月11日停止，等待后续中储棉择机再启动第二批轮入。



美棉生长情况
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截至2023年4月17日，
播种进度为8%（环比+2%，同比-2%，过去五年均值-1%）



美棉销售情况
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美棉出口中国累计（8月起计算，包）
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据美国农业部（USDA），4.7-4.13日一周美国2022/23年度
陆地棉净签约14084吨（含签约21478吨，取消前期签约7394吨，环比-57%，近四周-72%）

装运65726吨（环比-13%，近四周-3%）
皮马棉净签约5715吨（环比-22%）

装运3810吨（环比+90%）
新年度陆地棉签约8618吨，无新年度皮马棉签约
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