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南华有色金属（铜）日报：铜价下跌，跌幅收窄 

 
铜：铜价下跌，跌幅收窄 

【盘面回顾】沪铜主力期货合约在周五小幅下跌，跌破 6.9万元每吨，上海有色现货呈持续贴水状态。 

【产业表现】Anglo American(英美资源)发布的最新季报显示，2022 年第四季度铜产量为 24.43万吨，同

比增加 52%，环比增加 66%，主要是由于秘鲁新的 Quellaveco 铜矿的产量增加。2022 年全年铜产量为

66.45 万吨，同比增加 3%。2023 年铜指导产量为 84-93 万吨（智利 53-58万吨；秘鲁 31-35万吨）。智利

的生产取决于水的供应情况，秘鲁的生产受制于社会政治影响。 

【核心逻辑】铜价在经历了此前两周的强势后有所回落，多空双方博弈点并不相同。多头的主要动力来自

情绪和预期，投资者对于春节之后中国经济复苏的预期较强，认为第二季度实体经济强增长的概率较大。

IMF 预计今年全球整体 GDP 将增长 2.9%，比 10月份的预测提高了 0.2 个百分点，2024 年经济增速将上升

到 3.1%。IMF表示，去年全球经济表现出了意料之外的弹性，大多数国家今年应该能避免经济衰退。空头

的主要逻辑来自现货贴水、精废价差和现货成交。上海有色现货已经连续近两周呈现低升贴水状态，在-

100 至 100 元每吨之间徘徊，相较于此前 0-400元每吨的震荡区间明显较低。精废价差持续小幅扩大，在

废铜市场保持稳定的情况下，它反映出精炼铜价格被情绪推动的程度较大。现货成交在节前节后都比较清

淡，尤其当铜价上涨后，下游畏高情绪比较浓。综上所述，多空双方并没有直接的争夺点，双方各自立场

的力度将左右价格走势。 

【策略观点】持币观望。
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