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南华有色金属（铝）日报：西南或再减产，供给问题或提振铝价 

铝：西南或再减产，供给问题或提振铝价 

【盘面回顾】沪铝主力周四下跌 0.29%。 

【产业表现】据爱择咨询获悉，云南部分铝厂近日再度接到口头通知做好压减产准备，预计近期会与省级

相关部门召开专项会议。根据部分工厂反馈，再度压减产比例大约在 10-20%，但目前尚无最终定论，爱择

将持续跟进。 

【核心逻辑】自年前贵州减产三连击到近期云南恐再度减产，无不反映出西南当前水电压力较大，电解铝

一季度枯水期供给压力不容忽视。与此同时，随着国内地产政策利好竣工端品种，防疫政策放开刺激国内

消费，铝下游整体需求预计受到一定提振。因此，我们预计一季度铝价易涨难跌。此外，虽然春节期间铝

锭累库量超去年水平，但节后几周库存变化更为关键，将直接放映出铝下游节后复工后需求复苏情况，建

议密切关注。 

【策略观点】已入场多单继续持有，未入场等待回调做多机会（18700 以下）
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