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南华玻璃纯碱周报20230115：
行情始于当下，仅立足于当下（基础版）



本周，纯碱行情强势向上，5-9走扩。纯碱05不管从现实还是预期角度都难找出大级别的利空。
现实角度：现实角度对价格存在较强支撑。纯碱现货市场成交价格存在3000-3200区间，纯碱价格对标上沿仍有
空间。周内也传出部分下游因物流等问题缺货的情形，高开工下库存持续去库。
预期角度：纯碱05的基本面依旧健康。周内，远兴投产消息放出投产计划，1线5月试车6月满产，2线6月试车，
3线6月投料，相对于前期计划略有提前，但可确定远兴500万吨将影响09合约，但对05影响有限。因此从05的角
度出发，当前的供应水平是现有产能的顶部。再看需求，纯碱前期最大的利空为浮法的冷修。但是近期浮法的
预期有所修改，冷修的节奏明显趋缓，日熔预期趋于稳定。光伏玻璃短期持续累库，但是点火继续，同时硅料
价格的下滑对明年的辅材需求存向好预期。因此重碱明年的刚需水平预期重心上移。轻碱方面，近两月需求维
稳，受出口支撑，表需表现较好。后续，出口伴随国外能源的回落重心下移，但反应出口窗口依旧打开，下滑
有限。综上，05纯碱的平衡表依旧健康，库存能够维持低位，而当下去考虑09的供需尚早，月间唯一的驱动依
旧是投产预期。

纯碱 现货和预期都未见大级别利空
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现货
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玻璃 预期反转始于当下，也立足于当下

本周，玻璃价格1600-1700区间震荡。当前，玻璃现实表现稳定，节前的预期则对后市保持乐观。
首先，玻璃近期冷修消息明显变少，周内重庆渝荣300吨冷修，英德鸿泰二线600吨传保窑，云南云腾
600吨13日传冷修，多为前期老计划，日熔下滑速度趋缓。
但不管是价格的反弹，还是冷修的趋缓，最终的原因还是在于需求预期的反转。疫情放开后，在房地
产政策的加持下，05的需求预期修复；假设以当前的日熔维持生产，玻璃需求上调，05可以出现较为
明显的去库。但是这一切都是基于当前的预期为出发点，而这个预期年前暂时无法被证伪。
因此，年前的玻璃基于年前的预期，价格预计震荡偏强，低位做多为主；年后的玻璃则是考验真实需
求的时间，好好过年，节后再说。
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本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中资料来源的可靠性，但我公司对这些信
息的准确性及完整性不作任何保证。也不保证我公司所做出的意见和建议不会发生任何的变更，在任
何情况下，我公司报告中的信息和所表达的意见和建议以及所载的数据、工具及材料均不能作为您所
进行期货买卖的绝对依据。由于报告在编写时融入了该分析师个人的观点和见解以及分析方法，如与
南华期货股份有限公司发布的其他信息有不一致及有不同的结论，未免发生疑问，本报告所载的观点
并不代表了南华期货股份有限公司的立场，所以请谨慎参考。我公司不承担因根据本报告所进行期货
买卖操作而导致的任何形式的损失。同时，投资者应当考虑到南华期货及/或其相关人员可能存在影响
本报告观点客观性的潜在利益冲突。另外，本报告所载资料、意见及推测只是反映南华期货股份有限
公司在本报告所载明的日期的判断，可随时修改，毋需提前通知。未经南华期货股份有限公司允许批
准，本报告内容不得以任何范式传送、复印或派发此报告的材料、内容或复印本予以任何其他人，或
投入商业使用。如遵循原文本意的引用、刊发，需注明出处“南华期货股份有限公司”，并保留我公
司的一切权利。

免责声明



客服热线 400 8888 910

Thank You!
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