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股指放量

1.图解行情

来源：WIND 南华研究

每日观察：

今天股指高开后震荡，小幅收涨，消费者服务板块领涨。沪深两市成交金额超 1.2 万亿元，

北向资金大幅净买入，万得全 A跌停数目仅 6家，市场情绪好。期指方面，IF 主力涨 1.08%，IH

涨 1.14%，IC 涨 0.30%，期指成交量变化不大。

我们认为这和周末几则重要消息有关。首先是本周五是香港回归 25 周年。中国基金报等财

经媒体发表了一系列专题文章，邀请各位市场参与者讲述香港金融市场过去经历、作用并展望未

来，政策预期提振港股和 A 股。深交所也于近日发布了《深圳证券交易所深港通业务实施办法

（2022 修订）》，办法明确 ETF 可纳入互联互通。纳入标的的 ETF 须满足上市满六个月、其标
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的指数发布满一年等要求。然后证监会近期也就《个人养老金投资公开募集证券投资基金业务管

理暂行规定(征求意见稿)》向社会公开征求意见，个人养老金也即将入市。全面注册制改革研讨

会也于近日召开。无论是互联互通还是个人养老金入市都有望给 A 股市场带来大量增量资金，短

期内提振市场情绪，中长期改善资本市场结构，利好股指。

2. 行情概览

图 2.1 估值情况 图 2.2 融资融券

资料来源：Wind 资讯 南华研究 资料来源：Wind 资讯 南华研究



3. 期指升贴水变化

3.1 沪深 300 指数期货

数据来源：Wind，南华研究

3.2 上证 50 指数期货

数据来源：Wind，南华研究



3.3 中证 500 指数期货

数据来源：Wind，南华研究

注：升贴水率=（期货合约价格-现货价格）/现货价格

成交量加权平均升贴水率为该品种当月、次月、当季和下季期货合约的升贴水率按照成交量加权平均的结果。

升贴水率一定程度上体现了市场对未来行情预期，暗示市场情绪情况，升贴水率走低一般代表市场情绪转弱，反之

则代表市场情绪回暖。
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