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期指高开低走

1.图解行情

来源：WIND 南华研究

每日观察：

今天三大股指跳空高开持续走低，小幅收跌。全市场上涨家数 2181 家，跌 2373 家，但涨停

家数 112 家，跌停家数 23 家，市场情绪仍较好。习近平《求是》刊文讲到确保口粮绝对安全，

农林渔牧板块领涨。北向资金大幅净卖出 78.26 亿元。沪深两市成交金额萎缩至 6962 亿元。期

指方面，IF 主力跌 1.06%，IH 跌 1.00%，IC 跌 0.34%，期指贴水加深。

周五公布的社融数据大幅低于预期，但可能由于利空出尽、央行调降首套房利率下限至

LPR-20 个基点，以及近段时间以来市场对接下来政策具有强预期等原因，期指今天出现高开。

不过虽然期指午后跌势趋缓，但整体全天表现乏力。4 月国内规模以上工业增加值同比下降 2.9%，
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预期增 1.1%。4 月社消零售总额同比下降 11.1%，预期下降 5.9%。四月重要经济数据公布完毕，

我们看到上海等多地生产生活、物流运输以及复工复产受疫情冲击较大。这不可避免的对近期市

场情绪有一定的压制。从另一方面来看，今天公布的 4 月工业增加值和社消数据均不及预期，但

市场没有出现特别大的反应，表现较平静，结合不少行业目前已经处于历史低位，我们认为股指

目前下跌空间不大。



2. 行情概览

图 2.1 估值情况 图 2.2 融资融券

资料来源：Wind 资讯 南华研究 资料来源：Wind 资讯 南华研究



3.期指升贴水变化

3.1 沪深 300 指数期货

数据来源：Wind，南华研究

3.2 上证 50 指数期货

数据来源：Wind，南华研究



3.3 中证 500 指数期货

数据来源：Wind，南华研究

注：升贴水率=（期货合约价格-现货价格）/现货价格

成交量加权平均升贴水率为该品种当月、次月、当季和下季期货合约的升贴水率按照成交量加权平均的结果。

升贴水率一定程度上体现了市场对未来行情预期，暗示市场情绪情况，升贴水率走低一般代表市场情绪转弱，反之

则代表市场情绪回暖。
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