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股指持续反弹

1.图解行情

来源：WIND 南华研究

每日观察：

今天三大股指延续上涨，午后小幅回落。全市场上涨家数 2169 家，跌 2407 家，市场情绪略

有回落。消费板块的风向标汽车行业指数领涨，消费者服务紧随其后。前日持续上涨的建筑和地

产板块今天小幅领跌。北向资金大幅净流入 92.77 亿元。沪深两市成交金额突破万亿元，成交明

显回暖。期指方面，IF 主力涨 1.25%，IH 涨 0.75%，IC 涨 0.89%，期指贴水加深。

今天市场延续昨天的普涨行情，走势较强。昨天国家发展改革委、工业和信息化部、财政部、

人民银行四部门正式发布《关于做好 2022 年降成本重点工作的通知》。通知中包含 26 条助企纾

困举措，小微企业应纳税所得额在 100 到 300 万元的部分减半征收企业所得税，科技型中小企业
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加计扣除比例提升至 100%等，加大助企纾困力度，提振市场信心。加上此前央行一季度货币政

策执行报告表述偏积极。证监会：推动社保、保险、银行理财等机构提高权益投资比例。中长期

增量资金入市有利于改善市场投资者结构，有利于权益市场成熟发展。商务部等 14 部门发布关

于开展内外贸一体化试点的通知，有利于增强我国出口相关产业的韧性，提升国内企业的整体国

际影响力。在多种利好推动下，今天市场延续大幅度反弹。

我们看到随着各项利空因素逐步被市场认知，A 股市场情绪在近期迎来了一定的修复，疫情

复苏利好消费板块的逻辑，以及新能源等原抱团股超跌后估值修复的逻辑受到市场关注。此外，

今晚美 CPI 数据即将公布，美通胀是否超预期可能影响美联储是否执行鹰派举措，可能给 A 股市

场带来压力，值得关注。



2. 行情概览

图 2.1 估值情况 图 2.2 融资融券

资料来源：Wind 资讯 南华研究 资料来源：Wind 资讯 南华研究



3.期指升贴水变化

3.1 沪深 300 指数期货

数据来源：Wind，南华研究

3.2 上证 50 指数期货

数据来源：Wind，南华研究



3.3 中证 500 指数期货

数据来源：Wind，南华研究

注：升贴水率=（期货合约价格-现货价格）/现货价格

成交量加权平均升贴水率为该品种当月、次月、当季和下季期货合约的升贴水率按照成交量加权平均的结果。

升贴水率一定程度上体现了市场对未来行情预期，暗示市场情绪情况，升贴水率走低一般代表市场情绪转弱，反之

则代表市场情绪回暖。
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