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摘要： 

 

目前纸浆单边涨幅已突破 25%，前期主要驱动来自于宏观。回归基本面来

看，目前下游成品纸成交一般，且双节临近，下游纸厂停机检修较多，虽然

纸厂仍频频发布涨价函，但实际成交情况仍有待市场考验。目前来看，经过

前期拉涨后，纸浆将维持高位震荡状态，前期多头可继续持有。 
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纸浆——高位震荡 

现货方面，华南地区进口针叶浆现货市场供应紧张，期货盘面上涨，叠加外

盘报涨预期，现货业者惜售，场内报盘极少。现货针、阔叶浆供需良好，价格较

上周上涨 200 元/吨。截止目前，针叶浆价格银星 5350-5450元/吨左右，加针

5500-5700元/吨左右；巴桉市场报价基本在 4100 元/吨左右，俄阔价格在 3950 

元/吨左右；本色浆金星报价 4800 元/吨；化机浆主流价格在 3700 元/吨左右。 

进口方面，1月份伊利姆针叶浆报价俄针上调 40至 690 美元/吨，本色浆上调 

30至 470 美元/吨。智利 Arauco1 月针叶浆报价较上调 50至 690美元/吨，本色浆

上调 35至 650 美元/吨。 

下游方面，本周国内白卡纸市场价格上涨，卡纸纸厂产销状况变化不大，价

格无明显波动，局部经销商价格涨至 7500 元 /吨左右，市场观望运行，需求暂无

明显好转。本周铜版纸市场需求平稳走势，近期铜版纸需求依然平淡，成交价格

稳定为主。纸厂方面，出货相对平稳，但出货压力明显加大，新接订单偏少。 12

月 24 日晨鸣、太阳、 APP、博汇先后发布一月份价格上周 300元/吨的通知，随

之第二天晨鸣、 APP金光集团发布 1月份停机减产计划，太阳纸业虽未发布正式

通知，但据了解 1月份也有停产计划；文化纸龙头纸厂此次停机限产、宣传提

价，主要为了应对春节期间文化纸市场需求不足，以维持市场平稳。双胶纸市场

行情大致平稳。本周需求端仍然弱势走向且成本端木浆价格不断上涨，近期双胶

纸龙头企业库存压力增加，上下游压力凸显，厂家左右为难，为避免成本倒挂，

龙头企业发布涨价函和停机减产计划 。 

库存方面，2020 年 12月上旬，国内青岛、常熟、保定纸浆库存合计 179.6 万

吨，环比上涨 1.18%，青岛港纸浆总库存约 106 万吨，环比上涨 6.00%，同比上涨

8.16%；常熟港木浆库存 67万吨，环比下降 2.90%，同比增长 28.82%；保定港库存

6.6 万吨，环比下降 22.35%，同比下降 12.7%。 

期货方面，截至上周五，主力合约 SP2103 收于 5746元/吨，一周上涨

3.12%。主力合约日均成交在 25.4万手；持仓在 15.59万手。价差方面，期现基

差-396元/吨，针阔叶价差 1250元/吨。 

目前纸浆单边涨幅已突破 25%，前期主要驱动来自于宏观。回归基本面来看，

目前下游成品纸成交一般，且双节临近，下游纸厂停机检修较多，虽然纸厂仍频

频发布涨价函，但实际成交情况仍有待市场考验。目前来看，经过前期拉涨后，

纸浆将维持高位震荡状态，前期多头可继续持有。 
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一周数据统计 

期现价格                                                    

 

 

 

 

 

数据来源：WIND、百川资讯、南华研究  

 

 

 

针叶浆进口利润 
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品种 本周价格    上周价格 周涨跌 周涨跌幅

SP2102 5698 5536 162 2.93%

SP2103 5746 5572 174 3.12%

针叶浆（山东） 5350 5100 250 4.90%

阔叶浆（山东） 4100 4000 100 2.50%

纸浆期货

纸浆现货

品牌 价格条件 港口价格（美元/吨） 山东地区报价（元/吨） 进口利润

北木  加拿大 CFR信用证，90天 670 5650 626.00

凯利普  加拿大 CFR信用证，90天 700 5400 154.80

月亮  加拿大 CFR信用证，90天 680 5400 302.27

狮牌 加拿大 CFR 700 5450 204.80

马牌  加拿大 CFR信用证，90天 635 5450 684.06

银星  智利 CFR信用证，90天 690 5350 178.54

乌针、布针  俄罗斯 CFR海运信用证，90天 670 5300 276.00
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行情价格走势 

 

纸浆期货合约价格走势                                                      
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数据来源：WIND、南华研究 

 

针叶浆价格走势                                                      
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数据来源：百川资讯、南华研究  
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阔叶浆价格走势                                                    
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数据来源：百川资讯、南华研究 

 

 

 

山东地区针阔叶价差走势                                                    
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数据来源：百川资讯、南华研究 
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基差走势                                                  

 

数据来源：WIND、百川资讯、南华研究 

 

木浆库存情况 

 

 

全球针叶浆库存情况                                                    
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全球针叶浆库存情况

针叶浆发运量（万吨） 针叶浆库存天数（右轴）

 

数据来源：百川资讯、南华研究 
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全球阔叶浆库存情况                                                    
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数据来源：百川资讯、南华研究 

 

 

国内港口库区库存情况                                                    
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数据来源：百川资讯、南华研究 
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