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摘要： 

 

随着期货盘面的上涨，外盘与现货报价都纷纷提涨。但目前来看，下游纸品

基本面较前期并未有明显改善，价格不存在大幅提涨的基础，因此短期大幅

上涨可能性较小，追涨风险较高。从中长期来看，随着下游纸品需求转好，

纸浆价格仍有上涨空间，操作上仍维持回调后做多。 
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纸浆——浆价偏强运行 

现货方面，受外盘市场报价持续上涨影响，现货市场出现跟涨态势，贸易商

纷纷上调报价 50-100元/吨，个别报价上调 150-200元/吨，鹦鹉、金鱼、月亮、

银星等传统明星浆报价均小幅上涨，但高位成交依然偏少。目前除部分货源紧缺

的品牌，价格落实提涨外，其他仍然有未成交的情况，提价全面落实仍需要时

间。 

进口方面，：依利姆公布新一轮 12月报盘：针叶浆调涨 10美元/吨，阔叶浆

调涨 10美元/吨，本色浆报盘持平。Arauco 公司公布新一轮 12月合同价，针叶浆

银星调涨 10美元/吨，本色浆金星调涨 20 美元/吨，阔叶浆明星持稳为主。 

下游方面，本周国内白卡纸市场成交价格小幅上扬。供应端，虽近期包装纸

新释放产能较多，但据悉 2021年三季度之前白卡纸尚无新增产能投放，整理来

看，纸厂库存依旧维持在低位水平，基本低于 15天，库存压力较小；需求端，当

前市场交投暂无明显好转，春节订单释放不多，下游经销商观望市场，多不急于

进货。本周铜版纸市场整体稳定运行。铜版纸需求端下滑，不仅月初涨价函难以

实施，而且成交价有下滑趋势；厂家前期库存多处于中低位，近期需求端下滑，

厂家或会下调价格以维持正常库存。本周双胶纸市场未见明显波动。由于双胶纸

下游需求的周期性显著，教材招标期需求量大，前期开工高位，在本月进入需求

淡季后，需求大幅下滑，社会订单较为平稳，整个文化纸市场偏淡运行，期内双

胶纸市场行情震荡整理为主。 

库存方面，11 月下旬，青岛港纸浆总库存约 103 万吨，较 11 月中旬上涨 3%。

其中西港纸浆总库存约 56万吨，较 11月中旬增加 2万吨，港外 47 万吨，较 11 月

上旬上涨 1 万吨。当前港内日出货量 0.8-1 万吨左右，本月西港计划到港约 40 万

吨，目前进出量基本平衡。常熟港纸浆总库存约 63.5万吨，较本月中旬下降 5.5万

吨，跌幅 7.97%。保定地区纸浆总库存约 1500车左右，较本月中旬上涨 50车，其

中 132 仓库 1200 车左右，铁顺仓库 300车左右。 

期货方面，截至上周五，主力合约 SP2103收于 5240吨，一周上涨 5.65%。主

力合约日均成交在 3.2万手左右；持仓在 6.87万手。价差方面，期现基差-240元

/吨，针阔叶价差 1150元/吨。 

随着期货盘面的上涨，外盘与现货报价都纷纷提涨。但目前来看，下游纸品基

本面较前期并未有明显改善，价格不存在大幅提涨的基础，因此短期大幅上涨可能

性较小，追涨风险较高。从中长期来看，随着下游纸品需求转好，纸浆价格仍有上

涨空间，操作上仍维持回调后做多。 
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一周数据统计 

期现价格                                                    

 

 

 

 

 

数据来源：WIND、百川资讯、南华研究  

 

 

 

针叶浆进口利润 
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品种 本周价格    上周价格 周涨跌 周涨跌幅

SP2102 5190 4922 268 5.44%

SP2103 5240 4960 280 5.65%

针叶浆（山东） 5025 4750 275 5.79%

阔叶浆（山东） 3875 3550 325 9.15%

纸浆期货

纸浆现货

品牌 价格条件 港口价格（美元/吨） 山东地区报价（元/吨） 进口利润

北木  加拿大 CFR信用证，90天 670 5100 58.81

凯利普  加拿大 CFR信用证，90天 640 5050 230.78

月亮  加拿大 CFR信用证，90天 630 5025 279.76

狮牌 加拿大 CFR 635 5050 267.77

马牌  加拿大 CFR信用证，90天 630 5025 279.76

银星  智利 CFR信用证，90天 640 5025 205.78

乌针、布针  俄罗斯 CFR海运信用证，90天 610 4950 352.74
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行情价格走势 

 

纸浆期货合约价格走势                                                      
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数据来源：WIND、南华研究 

 

针叶浆价格走势                                                      
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数据来源：百川资讯、南华研究  
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阔叶浆价格走势                                                    
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数据来源：百川资讯、南华研究 

 

 

 

山东地区针阔叶价差走势                                                    

-500

0

500

1000

1500

国内针阔叶价差

 

数据来源：百川资讯、南华研究 
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基差走势                                                  
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数据来源：WIND、百川资讯、南华研究 

 

木浆库存情况 

 

 

全球针叶浆库存情况                                                    
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数据来源：百川资讯、南华研究 
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全球阔叶浆库存情况                                                    
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数据来源：百川资讯、南华研究 

 

 

国内港口库区库存情况                                                    
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数据来源：百川资讯、南华研究 
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