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摘要： 

 

外盘纷纷提涨，进一步支撑木浆进口成本。而从下游来看，随着传统旺季即

将过去，下游短期对浆价支撑较有限，继续向上突破动能减弱。但从中长期

来看，木浆价格不高，再加上下游造纸业正走出周期底部，逐渐复苏，浆价

中长期仍将维持坚挺，短期将维持高位震荡，操作上建议逢低买入。 
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纸浆——浆价继续走强 

现货方面，进口木浆市场价上涨，国际海运费攀升，外盘报价普遍上调，加

之智利疫情影响出口发酵，消息面预期偏强，资金顺势提涨盘面。盘面偏强预期

下，现货市场跟涨情绪浓厚，现货报盘此起彼伏。国内现货市场跟随外盘价格上

涨，贸易商纷纷上调针、阔叶浆报价 100-200元/吨。国内主要市场华东、华南、

华北地区月亮、银星等针叶上涨相对明显，阔叶浆方面鹦鹉、金鱼也出现不同程

度的上涨。此外，国内浆厂亚太森博计划停机限产 5万吨以上，进一步助推国内

浆价上涨。 

进口方面，：：1月份伊利姆针叶浆报价俄针上调 40至 690 美元/吨，本色

浆上调 30至 470 美元/吨。智利 Arauco1 月针叶浆报价较上调 50 至 690 美元/

吨，本色浆上调 35至 650美元/吨。 

下游方面，本周国内白卡纸市场价格大体持稳。白卡纸纸厂产销状况变化不

大，价格无明显波动，局部经销商价格涨至 7500 元/吨左右，市场观望运行，需

求暂无明显好转。据悉，浙江宁波中华纸业春节后将开始搬迁至海外，客户将分

流到山东纸厂，或将对 2021 年白卡纸供需再添利好。本周铜版纸市场需求平稳

走势。铜版纸市场整体需求不旺，经销商出货较为缓慢，厂家平稳为主，开工正

常。下游需求较前期市场旺季有下滑态势，前期开工率处于高位，部分厂家近期

供销压力增大；价格方面：厂家本周价格稳定，企业出货较为平稳，龙头企业竞

争激烈，按订单量大 小酌情优惠；原料方面：近期木浆价格不断攀升，对木浆系

产品利润将不断压缩，厂家迫于经营压力，有小幅上调价格可能。本周双胶纸市

场价格维持稳定。双胶纸近期处于市场淡季，由于教辅教材订单基本结束，社会

需求低迷，印厂总体订单不足；大小纸厂当前仍然以获取订单为主，销售政策相

对灵活，此外，为防止市场大幅波动，大型纸厂操作相对稳健。 

库存方面，2020 年 12月上旬，国内青岛、常熟、保定纸浆库存合计 179.6 万

吨，环比上涨 1.18%，青岛港纸浆总库存约 106 万吨，环比上涨 6.00%，同比上涨

8.16%；常熟港木浆库存 67万吨，环比下降 2.90%，同比增长 28.82%；保定港库存

6.6 万吨，环比下降 22.35%，同比下降 12.7%。 

期货方面，截至上周五，主力合约 SP2103 收于 5572吨，一周上涨 6.34%。主

力合约日均成交在 22万手左右；持仓在 15.44万手。价差方面，期现基差-472 元

/吨，针阔叶价差 1100元/吨。 

外盘纷纷提涨，进一步支撑木浆进口成本。而从下游来看，随着传统旺季即

将过去，下游短期对浆价支撑较有限，继续向上突破动能减弱。但从中长期来

看，木浆价格不高，再加上下游造纸业正走出周期底部，逐渐复苏，浆价中长期

仍将维持坚挺，短期将维持高位震荡，操作上建议逢低买入。 
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一周数据统计 

期现价格                                                    

 

 

 

 

 

数据来源：WIND、百川资讯、南华研究  

 

 

 

针叶浆进口利润 
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品种 本周价格    上周价格 周涨跌 周涨跌幅

SP2102 5536 5222 314 6.01%

SP2103 5572 5268 304 5.77%

针叶浆（山东） 5150 5100 50 0.98%

阔叶浆（山东） 4000 3900 100 2.56%

纸浆期货

纸浆现货

品牌 价格条件 港口价格（美元/吨） 山东地区报价（元/吨） 进口利润

北木  加拿大 CFR信用证，90天 670 5250 219.64

凯利普  加拿大 CFR信用证，90天 700 5050 -201.84

月亮  加拿大 CFR信用证，90天 680 5200 95.81

狮牌 加拿大 CFR 700 5200 -51.84

马牌  加拿大 CFR信用证，90天 635 5200 428.03

银星  智利 CFR信用证，90天 690 5150 -28.01

乌针、布针  俄罗斯 CFR海运信用证，90天 670 5100 69.64
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行情价格走势 

 

纸浆期货合约价格走势                                                      
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数据来源：WIND、南华研究 

 

针叶浆价格走势                                                      
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数据来源：百川资讯、南华研究  
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阔叶浆价格走势                                                    
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数据来源：百川资讯、南华研究 

 

 

 

山东地区针阔叶价差走势                                                    
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数据来源：百川资讯、南华研究 
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基差走势                                                  
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数据来源：WIND、百川资讯、南华研究 

 

木浆库存情况 

 

 

全球针叶浆库存情况                                                    
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数据来源：百川资讯、南华研究 
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全球阔叶浆库存情况                                                    
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数据来源：百川资讯、南华研究 

 

 

国内港口库区库存情况                                                    
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数据来源：百川资讯、南华研究 
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