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摘要： 

 

下游纸品频频发布涨价函，对纸浆价格有所支撑。从下游开工情况来看，除

双胶纸开工率有所回落外，其它纸品开工率均有所回升。从长远期来看，随

着国外复工复产的推进，纸浆的消费将会有所上升，浆价的底部支撑较为明

显，整体价格中枢上移。但短期来看，目前下游的整体消费还不至于支撑浆

价再创新高，因此操作上建议观望，等待浆价回调后再做多。 
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纸浆——纸浆价格中枢上移 

现货方面，针叶浆上涨 50-100元/吨，阔叶浆价格基本稳定。本周针叶浆供

需依然良好，供货偏紧，经销商出货价好转，华东、华南等主要地区针叶浆依然

维持上涨态势，涨幅 50-100 元/吨。阔叶浆方面，经销商报价持稳上周，出货平

稳，价格波动较小。 

进口方面，依利姆公布新一轮 12 月报盘：针叶浆调涨 10美元/吨，阔叶浆调

涨 10 美元/吨，本色浆报盘持平。Arauco 公司公布新一轮 12月合同价，针叶浆银

星调涨 10 美元/吨，本色浆金星调涨 20美元/吨，阔叶浆明星持稳为主。 

下游方面，本周国内白卡纸市场稳中小幅上扬，晨鸣、博汇、太阳纸业接单价

上调 100 元/吨，个别经销商在厂家拉涨的带动下存跟涨计划，多数经销商走货平

缓，库存有小幅上涨趋势，整体价格波动不大。铜版纸市场平稳运行，龙头企业近

期发布 12 月涨价函，计划提涨 200元/吨，本次提价多以稳定前期行情为主，本周

铜版纸需求较为平稳，经销商按需拿货，暂无大量补库现象。双胶纸价格稳定，本

月中旬纸企再次发布涨价函，但下游经销商出货缓慢，社会订单平平，面对涨价函，

暂无明显补库计划；中小纸厂依然抢单严重，低价出货情况时有发生。 

库存方面，2020 年 11月上旬，国内青岛、常熟、保定纸浆库存合计 185.63万

吨，环比上涨 9%，青岛港纸浆总库存约 109 万吨，环比下降 0.91%，同比上涨 5.83%；

常熟港木浆库存 70.4万吨，环比下降 1.54%，同比增长 8.31%；保定港库存 6.23万

吨，环比上涨 2.30%，同比下降 13.47%。 

期货方面，截至上周五，主力合约 SP2101 收于 4876吨，一周上涨 1.04%。主

力合约日均成交在 11万手左右；持仓明显下滑，为 9.87万手。价差方面，期现

基差-176 元/吨，针阔叶价差 1150元/吨。 

下游纸品频频发布涨价函，对纸浆价格有所支撑。从下游开工情况来看，除双

胶纸开工率有所回落外，其它纸品开工率均有所回升。从长远期来看，随着国外复

工复产的推进，纸浆的消费将会有所上升，浆价的底部支撑较为明显，整体价格中

枢上移。但短期来看，目前下游的整体消费还不至于支撑浆价再创新高，因此操作

上建议观望，等待浆价回调后再做多。 
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一周数据统计 

期现价格 

 

 

 

 

 

数据来源：WIND、卓创资讯、南华研究  

 

 

 

针叶浆进口利润 

 

 

 

 

 

数据来源：WIND、卓创资讯、南华研究  

  

 

 

 

 

 

品种 本周价格    上周价格 周涨跌 周涨跌幅

SP2012 4690 4658 32 0.69%

SP2101 4876 4826 50 1.04%

针叶浆（山东） 4700 4700 0 0.00%

阔叶浆（山东） 3550 3550 0 0.00%

纸浆期货

纸浆现货

品牌 价格条件 港口价格（美元/吨） 山东地区报价（元/吨） 进口利润

北木  加拿大 CFR信用证，90天 650 4750 -165.69

凯利普  加拿大 CFR信用证，90天 630 4850 82.98

月亮  加拿大 CFR信用证，90天 620 4750 57.31

狮牌 加拿大 CFR 630 4850 82.98

马牌  加拿大 CFR信用证，90天 635 4750 -54.19

银星  智利 CFR信用证，90天 640 4700 -141.35

乌针、布针  俄罗斯 CFR海运信用证，90天 610 4650 31.65
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行情价格走势 

 

纸浆期货合约价格走势 
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数据来源：WIND、南华研究 

 

针叶浆价格走势 
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数据来源：百川资讯、南华研究  
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阔叶浆价格走势 
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数据来源：百川资讯、南华研究 

 

 

 

山东地区针阔叶价差走势 
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数据来源：百川资讯、南华研究 
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基差走势 
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数据来源：WIND、百川资讯、南华研究 

 

木浆库存情况 
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数据来源：百川资讯、南华研究 
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全球针叶浆库存情况 
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数据来源：百川资讯、南华研究 

 

 

 

 

全球阔叶浆库存情况 
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数据来源：百川资讯、南华研究 
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国内港口库区库存情况 
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数据来源：百川资讯、南华研究 
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