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1.截至 7 月底，新增专项债券发行 22661 亿元，完成全年计划的 60.4%，

年内尚余近 1.5 万亿元额度待用。专家预计，8 月地方债将再迎发行高

峰，规模或近万亿。 

点评：关注供给放量对资金面的冲击。 

 

周三国债期货全线收跌。10 年期合约早盘高开高走，午盘快速下跌，

此后反弹未果。A 股盘中反弹，对市场有一定抑制作用。公开市场方面，

今日有 300 亿逆回购到期，央行未开展操作，当日净回笼资金 300 亿，

本周以来公开市场已回笼 2100 亿，但无碍今日资金面边际转松。午后新

闻，央行货币政策委员会委员马骏表示下半年货币政策逆周期调节暂无

必要加码，可能一定程度上对市场情绪有所打压。短期市场缺乏刺激因

素，操作上，关注 A 股可能面临方向选择，若向上突破，期债或继续承

压，若 A 股回落，则期债可逢低做多。 

 

主力 T 合约活跃 CTD 基差走势  

 

上周国债期货表现弱

于现券，基差普遍上

行。目前 09合约临近

交割，其活跃券基差水

平并不低，基差收敛逻

辑下，近期逢高做空。 

资料来源：Wind 资讯  南华研究  
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今日数据统计  

 

品种 结算价 涨跌 涨跌幅 

2 年期期货国债 

TS2009 100.630  -0.085  -0.08% 

TS2012 100.435  -0.105  -0.10% 

TS2103 100.255  0.030  0.03% 

5 年期期货国债 

TF2009 100.620  -0.230  -0.23% 

TF2012 100.130  -0.215  -0.21% 

TF2103 99.705  -0.220  -0.22% 

10 年期期货国债 

T2009 99.010  -0.120  -0.12% 

T2012 98.455  -0.130  -0.13% 

T2103 98.040  -0.180  -0.18% 

资金利率 

Shibor 隔夜 1.690% -23.50 BP 

  

Shibor1 周 2.062% -8.10 BP 

Shibor1 月 2.281% -0.50 BP 

Shibor3 月 2.600% 0.20 BP 

Shibor6 月 2.744% 1.10 BP 

 

 

资金变动 

 

  

图 1  银行间质押式回购利率变动 图 2  银行间回购利率日变动 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 
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基差跨期价差 

图 3 主力 T 合约活跃 CTD 基差走势 图 4 T 合约跨期价差 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 5  主力 TF 合约活跃 CTD基差走势 图 6  TF 合约跨期价差 

 
 

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 7  主力 TS 合约活跃 CTD基差走势 图 8  TS 合约跨期价差 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 
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盘面回顾 

图 9 TF 与 T 主力合约价差 图 10 国债各期限价差 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 11 银行间国债期限结构变动 图 12 银行间国债 YTM 走势 

 
 

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 
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