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1.发改委发布《关于做好基础设施不动产投资信托基金（REITs）试点项

目申报工作的通知》。 

点评：《通知》发布意味着基建 REITs 试点加速，文中明确指出了申报

条件以及鼓励试点的领域，是对中央补短板、稳投资决策的落实，有助

于盘活存量资产。 

 

周一国债期货早盘低开，全天震荡上行明显收涨。公开市场方面，

央行未开展任何操作，今日有 1000 亿逆回购到期，当日净回笼资金 1000

亿。资金利率整体下行，回落幅度基本在 20bp 以上，银行间流动性保持

充裕水平。经过一周下跌后，债券市场对于基本面预期以及股市的强势

表现已经有了较为充分的反映，而特朗普威胁禁止 Tiktok 在美运营则再

度引发了市场的担忧，避险情绪之下债市回升。目前十年期国债收益率

相对高位，在基本面修复速度放缓以及中美关系的不确定性之下，我们

认为利率仍有下行空间。操作上，多头继续持有。 

 

主力 T合约活跃 CTD 基差走势  

 

 

目前基差绝对水平依然

偏低，10年期合约活跃券

基差多头可继续持有。  

资料来源：Wind资讯  南华研究  
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今日数据统计  

 

品种 结算价 涨跌 涨跌幅 

2 年期期货国债 

TS2009 100.760  0.050  0.05% 

TS2012 100.565  0.045  0.04% 

TS2103 100.300  -0.105  -0.10% 

5 年期期货国债 

TF2009 100.980  0.270  0.27% 

TF2012 100.485  0.195  0.19% 

TF2103 100.020  0.230  0.23% 

10 年期期货国债 

T2009 99.045  0.190  0.19% 

T2012 98.500  0.175  0.18% 

T2103 98.100  0.165  0.17% 

资金利率 

Shibor 隔夜 1.570% -21.80 BP 

  

Shibor1 周 2.043% -19.30 BP 

Shibor1 月 2.282% -1.30 BP 

Shibor3 月 2.595% 0.20 BP 

Shibor6 月 2.715% 0.60 BP 

 

资金变动 

 

  

图 1  银行间质押式回购利率变动 图 2  银行间回购利率日变动 
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基差跨期价差 

图 3主力 T合约活跃 CTD 基差走势 图 4 T 合约跨期价差 
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图 5  主力 TF 合约活跃 CTD 基差走势 图 6  TF 合约跨期价差 
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图 7  主力 TS 合约活跃 CTD 基差走势 图 8  TS 合约跨期价差 
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盘面回顾 

图 9 TF 与 T主力合约价差 图 10 国债各期限价差 
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图 11 银行间国债期限结构变动 图 12 银行间国债 YTM 走势 
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