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1.8 月 3 日央行召开下半年工作电视会议，总结上半年工作，对下半年

重点工作作出部署。 

点评：货币政策方面描述与此前政治局会议基本一致，保持灵活适度的

同时，将重点放在已有政策的落实上。 

 

周二国债期货走势分化，10 年期合约偏强震荡，明显收涨；2、5 年

期合约或受资金面收紧的影响，全天表现弱势，尾盘小幅收跌。公开市

场方面，今日有 800 亿逆回购到期，央行未开展操作，当日净回笼资金

800 亿。连续回笼之后，流动性边际收敛，而在抗疫国债发行完毕后，

此前延期发行的利率债将逐渐放量，本周发行量接近 4700 亿，资金面面

临一定压力。高频数据来看，高炉与半钢胎开工率环比上行，7 月前 26

日乘用车零售销量同比增长 5%，生产与需求两端持续修复。在基本面好

转预期与资金面压力下，近期国债收益率下行速度或放缓，但疫情以及

国际关系的不确定性下，转向可能性不大。操作上，前期多头止盈。 

 

主力 T合约活跃 CTD 基差走势  

 

 

目前基差绝对水平依然

偏低，10年期合约活跃券

基差多头可继续持有。  

资料来源：Wind资讯  南华研究  
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今日数据统计  

 

品种 结算价 涨跌 涨跌幅 

2 年期期货国债 

TS2009 100.715  -0.045  -0.04% 

TS2012 100.540  -0.025  -0.02% 

TS2103 100.330  0.000  0.00% 

5 年期期货国债 

TF2009 100.850  -0.130  -0.13% 

TF2012 100.345  -0.140  -0.14% 

TF2103 99.925  -0.095  -0.10% 

10 年期期货国债 

T2009 99.130  0.085  0.09% 

T2012 98.585  0.085  0.09% 

T2103 98.220  0.120  0.12% 

资金利率 

Shibor 隔夜 1.925% 35.50 BP 

  

Shibor1 周 2.143% 10.00 BP 

Shibor1 月 2.286% 0.40 BP 

Shibor3 月 2.598% 0.30 BP 

Shibor6 月 2.733% 1.80 BP 

 

资金变动 

 

  

图 1  银行间质押式回购利率变动 图 2  银行间回购利率日变动 
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基差跨期价差 

图 3主力 T合约活跃 CTD 基差走势 图 4 T 合约跨期价差 
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图 5  主力 TF 合约活跃 CTD 基差走势 图 6  TF 合约跨期价差 
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图 7  主力 TS 合约活跃 CTD 基差走势 图 8  TS 合约跨期价差 
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盘面回顾 

图 9 TF 与 T主力合约价差 图 10 国债各期限价差 
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图 11 银行间国债期限结构变动 图 12 银行间国债 YTM 走势 
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本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中资料来源的可靠性，但我公司对这些信息的准

确性及完整性不作任何保证。也不保证我公司所做出的意见和建议不会发生任何的变更，在任何情况下，我公司
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有不同的结论，未免发生疑问，本报告所载的观点并不代表了南华期货公司的立场，所以请谨慎参考。我公司不
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