
 

全球政经要闻外盘商品市场概览 

 

◆1、国家领导人在参加湖北代表团审议时强调，要坚持整体谋划、系统重塑、全面提升，改革疾病预防

控制体系，提升疫情监测预警和应急响应能力，健全重大疫情救治体系，完善公共卫生应急法律法规，深

入开展爱国卫生运动，着力从体制机制层面理顺关系、强化责任。 

◆2、重磅政策将密集发布！发改委透露，促消费、稳外资、国企改革等领域将有大动作，其中包括：加

快布局支持新型消费的 5G网络等新型基础设施；出台 2020 年版外资准入负面清单、鼓励外商投资产业目

录；研究制定深化国企混改实施意见，打造混改政策升级版等。 

◆3、发改委副主任宁吉喆指出，最新资产负债表表明，我国总资产已超过 1300万亿元。要促进一定合理

的负债投资，形成大量有效资产，这样就能使得经济发展和民生保障有更加扎实的物质技术基础。2020年

中国拟安排赤字率为 3.6%，中国赤字率并不高。今年没有提经济增速具体目标，不等于经济增长不重要，

经济增长内容已融在其他经济社会发展目标之中。 

◆4、美国约翰斯·霍普金斯大学实时数据显示，全球新冠肺炎确诊病例逼近 540 万例，达 5380774 例，

累计死亡达 343880例。其中，美国确诊病例达 1640630例，累计死亡 97672例。 

资讯来源：陆家嘴早餐、南华期货 

 

全球主要汇率概览 

 

 昨收盘价 最新价 涨跌幅 

美元指数 99.37 99.796 -0.427% 

欧元/美元 1.09 1.09 0.000% 

美元/日元 107.61 107.61 0.000% 

美元人民币（在岸） 7.1269 7.1269 0.000% 

美元人民币（离岸） 7.1473 7.1469 0.006% 

数据来源：Bloomberg、南华期货 
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全球主要股票指数概览 

 

 
开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌幅 

道琼斯工业 24461.98 24481.64 24294.07 24465.16 0.013% 

标普 500 2948.05 2956.76 2933.59 2955.45 0.251% 

纳斯达克 9278.547 9328.283 9239.411 9324.587 0.496% 

欧洲 STOXX50 2835.86 2841.55 2796.76 2837.27 0.050% 

英国富时 100 6015.25 6015.25 5888.58 5993.28 -0.365% 

法国 CAC40 4381.82 4475.35 4368.8 4444.56 1.432% 

德国 DAX 10896.28 11138.15 10867.17 11073.87 1.630% 

意大利富时 MIB 16905.27 17385.79 16820.05 17316.29 2.431% 

日经 225 20583.95 20615.12 20334.99 20388.16 -0.951% 

南韩综合 2001.6 2002.65 1961.4 1970.13 -1.572% 

数据来源：Bloomberg、南华期货 

 

外盘商品市场概览 

 

商品 开盘 最高 最低 收盘 成交量 持仓 库存 

WTI-主力合约 33.95 34 30.72 33.56 841033 2144464  

BRENT-主力合约 36.18 36.23 33.54 35.12 770301 2685655  

铜 5381 5390 5261.5 5305 108348 275082 271775 

铝 1520.5 1521.5 1493 1503.5 217112 856415 1458100 

铅 1644 1655 1612 1647.5 41534 111582 75275 

锌 1970.5 1995.5 1948 1985 76670 213459 106575 

锡 15340 15450 15150 15380 4456 16910 3330 

镍 12420 12655 12105 12280 53371 214232 233850 

CMX铜—主力合约 2.4275 2.431 2.3715 2.3915 64805 173624 55409 

CMX 黄金—主力合约 1726 1742 1722.5 1734.7 313705 530794 25247258 

CMX 白银—主力合约 17.435 17.77 17.19 17.69 79931 155486 310483963 

CBOT 大豆—主力合约 835.25 839.5 828.5 833.25 126076 870500  

ICE 棉花-主力合约 58.07 58.21 57.06 57.53 25451 182337  

ICE糖-主力合约 10.83 11 10.66 10.99 128714 976353  
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数据来源：Bloomberg、南华期货 

WTI 原油期权行情 

 

标的 标的价格 执行价 看涨权利金 看跌权利金 买权隐含波动率 卖权隐含波动率 

WTI-07 合约 33.65 34 2.89 3.24 58.59 58.59 

BRENT-07合约 35.66 35.75 2.55 2.64 0 0 

数据来源：Bloomberg、南华期货 

 

LME 金属升贴水外盘商品市场概览 

 

商品 3月期场外

买价 

3月期场外

卖价 

3月升贴水 

买价 

3月升贴水 

卖价 

3月/15月 

升贴水 

3月/27月 

升贴水 

注销仓单 

铜 5272 5272 -29.5 -29.5 -97.5 -161.5 52150 

铝 1498.5 1498.5 -25.5 -25.5 -117.5 -199 231725 

铅 1619.5 1619.5 -16 -16 -50 -79.5 16350 

锌 1957 1957 6 6 -51 -84 25500 

锡 15260 15260 235 235 -- -- 1595 

镍 12199 12199 -75 -75 -338 -575 55332 

数据来源：Bloomberg、南华期货 

 

LME 金属期权行情外盘商品市场概览 

 

标的  月份 敲定价 波动率  看跌权利金 看涨权利金 看涨/看跌总持仓 

铜 

6月 5281 20.83 145.38 145.08 12767 

7月 5290 20.8 198.77 198.97 2936 

8月 5296 20.82 233.36 233.61 7857 

铝 

6月 1492 16.18 17.59 17.34 24083 

7月 1496 16.54 32.41 32.91 18775 

8月 1506 16.5 45.19 44.69 6335 

锌 
6月 1986 22.85 32.69 32.94 9956 

7月 1984 22.64 59.42 59.17 1145 
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8月 1986 22.69 81.33 81.58 1898 

铅 

6月 1638 24.01 28.31 28.56 5240 

7月 1642 24.01 52.06 52.06 1679 

8月 1646 23.71 70.67 70.42 1392 

锡 

6月 15504 29.23 327.76 327.76 0 

7月 15404 29.23 594.35 594.35 0 

8月 15369 29.23 811.62 811.62 0 

镍 

6月 12204 31.52 278.5 278 5685 

7月 12226 31.68 510.98 511.48 721 

8月 12250 31.5 697.42 696.92 39 

数据来源：Bloomberg、南华期货 

 

LME 金属库存分布外盘商品市场概览 

 

商品    期末库存 注册仓单 注销仓单 入仓 出仓 存货变动 

铜 

北美洲 0 0 0 0 0 0 

亚洲 39100 22175 16925 0 0 0 

欧洲 2300 2300 0 0 0 0 

全球 271775 219625 52150 175 725 -550 

铝 

北美洲 0 0 0 0 0 0 

亚洲 196675 192300 4375 0 0 0 

欧洲 0 0 0 0 0 0 

全球 1458100 1226375 231725 0 4500 -4500 

铅 

北美洲 0 0 0 0 0 0 

亚洲 21250 6900 14350 0 50 -50 

欧洲 10500 10500 0 0 0 0 

全球 75275 58925 16350 300 50 250 

锌 

北美洲 0 0 0 0 0 0 

亚洲 38725 33125 5600 0 225 -225 

欧洲 7900 7875 25 0 0 0 

全球 106575 81075 25500 0 250 -250 

锡 
北美洲 0 0 0 0 0 0 

亚洲 180 20 160 0 0 0 
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欧洲 0 0 0 0 0 0 

全球 3330 1735 1595 0 80 -80 

镍 

北美洲 0 0 0 0 0 0 

亚洲 160050 132534 27516 0 24 -24 

欧洲 1662 1662 0 0 0 0 

全球 233850 178518 55332 0 24 -24 

数据来源：Bloomberg、南华期货 

 

全球市场资讯 

 

外汇： 

来自中国外汇交易中心的数据显示，22 日人民币对美元汇率中间价报 7.0939，较前一交易日下调 71

个基点。受疫情影响全球经济下滑，各国及企业需要储备美元应对疫情带来的并不确定性。这就造成了短

期内的美元荒，美元相对升值，他国货币相对贬值。这就是为什么美联储发起印钞以后，美元指数不跌反

升的原因，相对人民币兑美元也就出现贬值。另一主要因素是中美贸易摩擦不断升级，在美国不断宣称“断

绝关系”的言论下，国际市场产生恐慌心理看空人民币心理加剧。在中美贸易协定公布的内容看其中包括

汇率不操纵，这也是影响人民币贬值的一大因素。 

 

 

原油： 

纽约 5月 22日消息，国际油价周五收跌，因中美紧张局势升温，且市场对燃料需求将以多快速度从

新冠病毒危机中恢复产生质疑。纽约时间 5月 22日 14:30(北京时间 5月 23日 02:30)，NYMEX 7月原油期

货收低 0.67美元，或 2%，结算价报每桶 33.25美元。7月布伦特原油期货下跌 0.93美元，或 2.6%，结算

价报每桶 35.13美元。由于新冠病毒大流行导致各国政府实施限制措施，企业关门，燃料需求暴跌。随着

经济活动开始恢复，油价最近几天出现反弹，不过，中国宣布今年不设经济增长目标，导致油价下跌。随

着疫情持续打击经济，中国还将增加政府支出。PVM的 Stephen Brennock表示:“新冠病毒使十年来全球

石油需求的增长悉数回吐，复苏将是缓慢的。”十三届全国人大常委会副委员长王晨 5月 22日上午向十三

届全国人大三次会议作关于《全国人民代表大会关于建立健全香港特别行政区维护国家安全的法律制度和

执行机制的决定(草案)》的说明。决定草案正文部分共有 7条。其中第四条规定，香港特区应当建立健全

维护国家安全的机构和执行机制，中央人民政府维护国家安全的有关机关根据需要在香港特区设立机构。

此举引发美国总统特朗普回应。本周，布伦特原油和美国原油分别上涨 8%和 13%。但一些人表示，涨势太

大、来的太快。Rystad Energy高级石油市场分析师 Paola RodriguezMasiu表示，“第二波(新冠病毒)爆

发并不遥远，新一轮封锁可能很快将油价推低至更低的水平，市场知道这一点。”2020年迄今，油价暴跌

超 40%，当前油价回升，部分归因于石油输出国组织(OPEC)及其盟友减少供应的努力。OPEC+从 5月 1日起

创纪录减产 970万桶/日，以支撑市场。美国原油库存上周下降，显示供应过剩状况有所缓解。美国商品
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期货交易委员会(CFTC)周五表示，截至 5月 19日当周，基金经理将其美国原油期货和期权净多头仓位从

23,229 手增至 380,211手。根据能源服务企业贝克休斯数据显示，美国钻探商本周将活跃钻机数削减 21

座，至 318座，为 1940年有记录以来的最低水平。活跃钻机数量是衡量未来产出的早期指标。其他油品

方面，7月 RBOB汽油期货收低 1.00美分，结算价报每加仑 1.0518美元。7月取暖油期货收低 1.17美分，

结算价报每加仑 1.0198美元。 

 

 

COMEX 贵金属： 

纽约 5月 22日消息，COMEX黄金期货周五收高，随着中美紧张局势升温，加剧了投资者对已经受冠状病毒

大流行重创的全球经济复苏缓慢的担忧。市场风险偏好下滑令投资者买入黄金、国债和日圆等避险资产。

但本周黄金期货仍录得跌幅，主要是各国经济体解除封锁措施，重开经济和新冠疫苗研发取得进展迹象仍

抑制黄金的上涨潜力。纽约时间 5月 22日 13：30(北京时间 5月 23日 01：30)，COMEX 6 月黄金期货上涨

13.60美元，或 0.8%，结算价报每盎司 1,735.50美元。但本周黄金期货则累计下滑 1.2%。周四黄金期货

收跌 1.7%，为三个交易日来首度收跌满地可银行基本和贵金属衍生品交易主管 Tai Wong 称，“中美紧张关

系，美国军舰和伊朗前往委内瑞拉的货船之间可能发生对抗是进入长周末假期前的关键问题，这促使投资

者买入。”这种紧张局势加剧了对全球经济复苏放缓的担忧，给股市带来压力，但支撑了被视为避险资产

的美元。今年中国政府工作报告中没有设定经济增速量化指标，预示中国将容忍一定程度的经济下行，这

也令市场担心经济成长。在实货方面，亚洲主要交易中心本周实货黄金需求有所回升，因经济逐渐从新冠

疫情封锁中复苏，且投资者继续购买黄金，将其作为经济恶化背景下的避险工具。今年中国政府工作报告

中没有设定经济增速量化指标，预示政府将容忍一定程度的经济下行，这也给市场带来压力。Pl out us 

Capital Advisors的首席分析师 James Hatz i giannis称，“中美关系紧张令亚洲股市和美国股市下滑，

这推动投资者买入黄金和白银，以求避险。”“这些紧张局势不太可能影响黄金太长时间，只要消息一出，

市场往往反应过度”， 但 Hatz i giannis 表示，他预计无论怎样，金价都会上涨。其他贵金属方面，7白

银期货收高 32.9美分或 1.9%，至每盘司 17.693美元。前一交易日则大跌 3.7%。本周白银期货上涨约 3.7%。

7 月铂金期货上涨 19.8美元或 2.3%，结算价报每盘司 886.30美元。本周铂金上涨约 8.5%。6月钯金期货

收低 85.2美元或 4.1%，结算价报每盎司 1,977.10美元。本周累计上涨 6.4%。此外，COMEX 7月期铜收盘

结算价上涨 4.55美分或 1.94%， 结算价报每磅 2.3865美元。本周期铜收高 2.4%。 

 

 

LME 金属： 

伦敦 5月 22日消息，伦敦金属交易所(LME)期铜周五下跌，原因是市场担心中美紧张局势升温，将进

一步损害已经受到新冠病毒大流行打击的全球经济。伦敦时间 5 月 22 日 17：00(北京时间 5 月 23 日 00：

00)，LME 三个月期铜收盘下跌 1.9%，报每吨 5,288.50 美元。LME 期铜自 3月 19 日触及 45个月低点后反

弹五分之一，周四触及 10 周高位。中美紧张局势升温亦打压股市和油价下跌。独立金属顾问 Robin Bhar

表示：“我们知道去年贸易紧张局势造成了什么。我们真的不希望重蹈覆辙，因为这只会对市场人气造成

比以往更大的损害。”“一旦现实开始恶化，在所有惨淡的经济消息面前，很难看到反弹继续下去。”中国

是全球最大的基本金属消费国，对中国需求的担忧也打压了金属价格，此前中国首次放弃了设定年度 GDP

增长的量化目标。但是，Capital Economics 称，中国设定了预算目标，其中包括相当于国内生产总值约

4.1%的财政刺激措施。每周交易所数据显示，上海期货交易所跟踪的仓库铜库存以近八个月来的最快速度
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下降，而铝库存也延续了下降趋势。三个月期镍收盘大跌 4.13%，报每吨 12,250 美元。三个月期铝下跌

0.95%，报每吨 1,506.5美元；三个月期锌上涨 0.1%，报每吨 1,985.50美元；三个月期铅下跌 0.63%，报

每吨 1,645.5美元；三个月期锡下跌 0.94%，报每吨 15,355.0 美元。 

 

 

CBOT 农产品： 

路透芝加哥 5 月 22 日 - CBOT 玉米期货周五收高，但盘中触及近 10 日低点，本周录得下跌，美国玉

米丰收将令本已供应充足的市场压力加剧。指标 CBOT 7 月玉米期货合约盘中触及自 5 月 14 日以来最低，

此前在 10日移动均线切入位遇到阻力。该合约收高 1/4美分，结算价报每蒲式耳 3.18美元。小麦期货疲

软增加了玉米市场的压力。最活跃的 CBOT 玉米期货合约本周下跌 0.5%。今日 CBOT 玉米预估成交量为

147,203 手。 

路透芝加哥 5月 22日 - CBOT软红冬麦期货周五在连续三个交易日上涨后收低，因获利了结。CBOT 7

月软红冬小麦期货收高 7-1/4 美分，结算价报每蒲式耳 5.08-3/4美元。该合约盘中跌至 20日移动均线下

方，但收盘脱离低点，在跌破 5 日移动均线后出现一些逢低买盘。KCBT 硬红冬小麦和 MGEX 春小麦期货亦

下滑，交易商表示，投资者希望在美国阵亡将士纪念日假期前出脱一些风险头寸。堪萨斯期货交易所

(KCBT)7 月硬红冬小麦期货下跌 10 美分，结算价报每蒲式耳 4.44-1/2 美元。因“及时雨”料将缓解堪萨

斯州、俄克拉荷马州和内布拉斯加州的作物生长压力。明尼阿波利斯谷物交易所(MGEX) 7 月春小麦期货收

低 5 美分，结算价报每蒲式耳 5.13 美元。本周最活跃的 CBOT 软红冬小麦合约上涨 1.7%。KCBT 硬红冬小

麦录得周线下跌 1.70，MGEX春小麦周线上涨 1.2%。今日 CBOT小麦预估成交量为 107,857手。 

路透芝加哥 5月 22日 - 芝加哥期货交易所(CBOT)大豆期货周五收跌，盘中触及一个月低位，因预计

美国中西部地区将迎来对作物有利的天气。7月大豆期货收于日低之上，在 20日波林格区间的低端寻获支

撑。该合约下跌 1-3/4美分，结算价报每蒲式耳 8.33-1/4美元。豆粕合约上升，因周末前出现低吸买盘，

此前跌至 2016 年 4 月以来最低。豆油期货则下跌，受累于油价疲软。7 月豆油期货在 50 日移动均线附近

寻获支撑。7 月豆粕台约收涨 1.6 美元，结算价报每短吨 284.10 美元。7 月豆油期货下跌 0.47 美分，结

算价报每磅 26.64 美分。本周，交投最活跃的大豆合约下跌 0.6%，豆粕合约下跌 1.2%，豆油合约则上涨

0.3%。今日 CBOT大豆预估成交量为 175,681手，豆粕为 84,454 手，豆油为 91,393手。 

 

 

ICE 糖&棉花： 

纽约 5 月 22 日消息，ICE 原糖期货周五在前一个交易日触及近两个月高点后回落，受油价下跌拖累。

ICE 7月原糖期货收跌 0.05美分，或 0.5%，结算价报每磅 10.93美分，该合约周四一度上涨至每磅 11.32

美分，为 3月 27日以来的最高位。澳洲联邦银行表示，“对于大多数人来说，11美分以上的价格让他们有

些不舒服。我们基本同意，但要指出，交易商和消费者似乎更愿意持有更多库存。”糖市参与者担心巴西

供应可能中断，正在补充库存。巴西正在逼近俄罗斯，成为仅次于美国的全球第二大新冠疫情热点。伦敦

8 月白糖期货收高 1.6美元或 0.4%，结算价报每吨 366.90 美元。 

纽约 5月 22日消息，洲际交易所(ICE)棉花期货周五收跌，并录得五周来最大周线跌幅，因担忧中美

关系紧张影响中国需求。ICE7 月棉花合约收跌 0.45美分或 0.8%，结算价报每磅 57.61 美分，盘中交投区

间为 57.06-58.21美分。VLM商品有限公司合伙人兼分析师 Louis Barbera说：“棉花期货下跌主要是因为

美中贸易战升级忧虑，我们已经达到了一个不再有吸引力的价格水平，所以市场只能下跌。”“在 57 美分
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以下，我们将看到大量的买盘需求和价格将自该价位附近上升。”近期美中紧张关系令投资者担心中国对

美国棉花的需求前景。中国是全球最大的棉花消费国，而美国是全球最大的棉花出口国。美国农业部周四

公布的出口销售报告显示，5月 14日止当周，美国 2019/2020年度陆地棉出口销售净增 12.89万包，较前

一周减少 46%。当周美国陆地棉出口装船 25.22万包，较前一周增加 4%，主要是由于中国购买。Louis Barbera

称，“中国需要进口棉花，而且美棉价格便宜，这也将有助于中美第一阶段贸易协议的执行。”他补充说，

如果中国继续以这种速度购买，棉花期货价格可能在未来 3 周内突破每磅 60 美分。由于全球冠状病毒大

流行导致封锁和中断，年初迄今，棉花期货价格已经下降了近 17%。数据显示，棉花期货成交量减少 13,356

手，至 12,960 手。前一交易日的棉花期货持仓量增加 2,553 手。至 182,337手。截至 5月 21日，ICE可

交割的 2号期棉合约库存持平于 5,830包。 

 

以上信息仅供参考 
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免责申明 

本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中资料来源的可靠性，但我公司对这些信

息的准确性及完整性不作任何保证。也不保证我公司所做出的意见和建议不会发生任何的变更，在任何情

况下，我公司报告中的信息和所表达的意见和建议以及所载的数据、工具及材料均不能做为您所进行期货

买卖的绝对依据。由于报告在编写时融入了该分析师个人的观点和见解以及分析方法，如与南华期货股份

有限公司发布的其他信息有不一致及有不同的结论，未免发生疑问，本报告所载的观点并不代表了南华期

货股份有限公司的立场，所以请谨慎参考。我公司不承担因根据本报告所进行期货买卖操作而导致的任何

形式的损失。 

另外，本报告所载资料、意见及推测只是反映南华期货股份有限公司在本报告所载明的日期的判断，

可随时修改，毋需提前通知。未经南华期货股份有限公司允许批准，本报告内容不得以任何范式传送、复

印或派发此报告的材料、内容或复印本予以任何其他人，或投入商业使用。如遵循原文本意的引用、刊发，

需注明出处“南华期货股份有限公司”，并保留我公司的一切权利。 
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