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国债期货周三宽幅震荡，尾盘小幅收涨。10 年期主力合约 T2003 收

盘报 98.525，结算价较上日涨 0.07%，5 年期国债期货主力合约 TF2003

收盘报 100.17，结算价较上日涨 0.05%；2 年期国债期货主力合约 TS2003

收盘报 100.47，结算价较上日涨 0.02%。 

资金面全面收敛，银行间主要质押回购利率、Shibor 利率全数上行，

银行间流动性整体有所收紧。为对冲税期高峰、维护节前流动性，今日

央行开展 1000 亿 14 天逆回购及 3000 亿 MLF，当日净投放 4000 亿元。

本次投放逆回购与 MLF 利率均维持不变，市场此前的降息预期落空。外

汇方面，中美将签署第一阶段贸易协议，人民币近期表现强势。 

现券方面，交投情绪尚可，现券收益率小幅回落。10 年国债活跃券

190006 收益率较前一交易日下行 0.75bp，国开活跃券 190215 收益率较

前一交易日下行 0.5bp。一级市场方面，财政部发行 2、5、10 年期附息

国债，全场 3 倍以上，需求尚可。农发行增发 1、7、10 年期金融债，中

标利率均低于中债估值，全场 3 倍左右，需求不错。资金面来看，央行

投放难以完全对冲春节及专项债集中发行的资金压力，流动性不会一直

保持充裕水平。且 12 月基本面数据可能继续向好，资金面与基本面都限

制了债市的上行空间。从今日盘面来看，降息落空影响有限，债市多头

情绪依然占优，资金面与基本面的多重利空一定程度遭到忽视。近期多

头入场风险较大，建议暂时观望，等待 12 月经济数据出炉。操作上，期

债暂时观望，现券择优持有。 

结论：期债暂时观望 

 

➢ 上交所：政策性银行、国家开发银行、国有大型商业银行、股份

制商业银行、城市商业银行、在华外资银行及境内上市的其他银

行可以进入上交所参与债券竞价交易。 

➢ 国资委：今年将进一步推动中央企业的战略性重组。 

市场判研 

时事要闻 



 

 

国债期货日报 

 

今日数据统计 

 

 

品种 结算价 涨跌 涨跌幅 

2年期期货国债 
TS2003 100.450  -0.050  -0.05% 

TS2006 100.205  -0.045  -0.04% 

5年期期货国债 
TF2003 100.120  -0.050  -0.05% 

TF2006 99.660  -0.070  -0.07% 

10年期期货国债 
T2003 98.455  -0.030  -0.03% 

T2006 97.915  -0.095  -0.10% 

资金利率 

Shibor 隔夜 2.654% 13.60 BP 

  

Shibor1 周 2.717% 6.30 BP 

Shibor1 月 2.799% 9.30 BP 

Shibor3 月 2.865% 0.30 BP 

Shibor6 月 2.918% 0.30 BP 
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基差跨期价差 

图 1 主力 T 合约活跃 CTD 基差走势 图 2T 合约跨期价差 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 3  主力 TF 合约活跃 CTD基差走势 图 4  TF 合约跨期价差 

 
 

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 5  主力 TS 合约活跃 CTD基差走势 图 6  TS 合约跨期价差 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 
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盘面回顾 

图 7TF 与 T 主力合约价差 图 8 国债各期限价差 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 9 银行间国债期限结构变动 图 10 银行间国债 YTM 走势 

 
 

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 11  银行间国开期限结构变动 图 12  银行间国开 YTM 走势 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 
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资金变动 

 

 

 

  

图 13  银行间质押式回购利率变动 图 14  Shibor 变动 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 15  银行间回购利率日变动 图 16  Shibor 利率日变动 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 
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