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国债期货周三高开低走，尾盘小幅收跌。10 年期主力合约 T2003 收

盘报 98.13，结算价较上日跌 0.02%，5 年期国债期货主力合约 TF2003 收

盘报 100.485，结算价较上日跌 0.05%；2 年期国债期货主力合约 TS2003

收盘报 100.68，结算价较上日涨 0.04%。 

资金面宽松持续，银行间主要质押回购利率、Shibor 利率多数下行，

隔夜利率回落 30bp 以上。今日无逆回购到期，央行开展 300 亿 14 天逆

回购，当日净投放 300 亿元。目前银行间流动性相当充裕，各期限资金

利率均处于较低水平，春节资金压力不大。外汇方面，受疫情影响，市场

恐慌情绪升温，人民币围绕 6.9 宽幅震荡。 

现券方面，今日交投频繁，现券收益率小幅波动。10 年国债活跃券

190006 收益率较前一交易日持平，10 年国开活跃券 190215 收益率较前

一交易日下行 1.25bp。近期新型肺炎事件进展主导市场走向，随着疫情

持续扩散，市场担忧经济受到影响，避险情绪升温，最终导致股市回调

以及国债现券利率不断下行。若病情继续扩散，不排除利率向下突破 3%

的可能。年前交易日所剩无几，持仓过年风险较大，建议暂时观望，等待

事件进一步发展再做决策。操作上，期债暂时观望，现券谨慎持有。 

结论：期债暂时观望 

 

➢ 国务院总理李克强春节前考察西宁老旧小区时表示，决定大规模

推进老旧小区改造，带动有效投资，提升广大居民的生活品质和

城市吸引力。 

➢ 武汉大学中那医院用移动心肺仪（ECMO）成功救治一名新型冠状

病毒患者，属全省首例。 

市场判研 

时事要闻 
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今日数据统计 

 

 

品种 结算价 涨跌 涨跌幅 

2年期期货国债 
TS2003 100.665  0.030  0.03% 

TS2006 100.400  0.035  0.03% 

5年期期货国债 
TF2003 100.535  0.085  0.08% 

TF2006 100.085  0.085  0.08% 

10年期期货国债 
T2003 99.145  0.260  0.26% 

T2006 98.635  0.270  0.27% 

资金利率 

Shibor 隔夜 1.534% -35.10 BP 

  

Shibor1 周 2.607% 0.60 BP 

Shibor1 月 2.820% 0.40 BP 

Shibor3 月 2.858% -0.10 BP 

Shibor6 月 2.912% 0.20 BP 
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基差跨期价差 

图 1 主力 T 合约活跃 CTD 基差走势 图 2T 合约跨期价差 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 3  主力 TF 合约活跃 CTD基差走势 图 4  TF 合约跨期价差 

 
 

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 5  主力 TS 合约活跃 CTD基差走势 图 6  TS 合约跨期价差 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 
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盘面回顾 

图 7TF 与 T 主力合约价差 图 8 国债各期限价差 

 
 

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 9 银行间国债期限结构变动 图 10 银行间国债 YTM 走势 

 
 

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 11  银行间国开期限结构变动 图 12  银行间国开 YTM 走势 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 
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资金变动 

 

 

 

  

图 13  银行间质押式回购利率变动 图 14  Shibor 变动 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 15  银行间回购利率日变动 图 16  Shibor 利率日变动 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 
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