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国债期货周一全天单边上行，大幅收涨。10 年期主力合约 T2003 收

盘报 98.915，结算价较上日涨 0.31%，5 年期国债期货主力合约 TF2003

收盘报 100.485，结算价较上日涨 0.23%；2 年期国债期货主力合约 TS2003

收盘报 100.655，结算价较上日涨 0.13%。 

资金面短端转松，银行间主要质押回购利率、Shibor 利率整体变动

不大，隔夜利率明显下行。今日无逆回购到期，央行开展 2500 亿 14 天

逆回购，当日净投放 2500 亿元。1 月来，通过降准、MLF 及逆回购，央

行投放资金超 2 万亿，基本对冲春节及专项债资金压力，银行间流动性

保持充裕水平。外汇方面，基本面数据超出预期，人民币或继续稳健偏

强。 

现券方面，交投情绪火热，现券收益率明显。10 年国债活跃券 190006

收益率较前一交易日下行 2.75bp，10 年国开活跃券 190215 收益率较前

一交易日下行 2.5bp。今日 LPR1 年期与 5 年期报价均保持不变，市场认

为央行将通过下调 MLF 利率的方式带动实体融资成本进一步下行，降息

预期再度升温，推升债市情绪，无视 12 月经济数据超预期的利空，大幅

上涨，10 年期国债现券突破 3.1%。年后将陆续有逆回购到期，资金面逐

渐回笼，债市上行动力会逐步减弱，且经济弱复苏已经基本确认，基本

面不支持利率进一步向下突破。短期内建议波段操作，趋势性机会有限。

操作上，期债波段操作，现券择优持有。 

结论：期债波段操作 

 

➢ 国家卫建委：已在全国建立了疫情“日报告、零报告”制度，下

发新型冠状病毒核酸检测试剂盒，要求各地加强检测。 

➢ 工信部：持续推动基础电信企业加大投资，稳步推进 5G 网络建

设；今年在国际电联 R16 标准正式确立之后，要重点加快独立组

网的网络建设。 

市场判研 

时事要闻 
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今日数据统计 

 

 

品种 结算价 涨跌 涨跌幅 

2年期期货国债 
TS2003 100.525  0.050  0.05% 

TS2006 100.280  0.050  0.05% 

5年期期货国债 
TF2003 100.250  0.115  0.11% 

TF2006 99.875  0.130  0.13% 

10年期期货国债 
T2003 98.610  0.145  0.15% 

T2006 98.115  0.110  0.11% 

资金利率 

Shibor 隔夜 2.248% -16.50 BP 

  

Shibor1 周 2.607% -0.10 BP 

Shibor1 月 2.813% 0.90 BP 

Shibor3 月 2.860% -0.30 BP 

Shibor6 月 2.914% -0.30 BP 
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基差跨期价差 

图 1 主力 T 合约活跃 CTD 基差走势 图 2T 合约跨期价差 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 3  主力 TF 合约活跃 CTD基差走势 图 4  TF 合约跨期价差 

 
 

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 5  主力 TS 合约活跃 CTD基差走势 图 6  TS 合约跨期价差 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 
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盘面回顾 

图 7TF 与 T 主力合约价差 图 8 国债各期限价差 

 
 

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 9 银行间国债期限结构变动 图 10 银行间国债 YTM 走势 

 
 

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 11  银行间国开期限结构变动 图 12  银行间国开 YTM 走势 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 
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资金变动 

 

 

 

  

图 13  银行间质押式回购利率变动 图 14  Shibor 变动 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 15  银行间回购利率日变动 图 16  Shibor 利率日变动 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 
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