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国债期货周四全天弱势震荡，小幅收跌。10 年期主力合约 T2003 收

盘报 98.45，结算价较上日跌 0.09%，5 年期国债期货主力合约 TF2003 收

盘报 100.13，结算价较上日跌 0.05%；2 年期国债期货主力合约 TS2003

收盘报 100.46，结算价较上日基本持平。 

资金面边际转松，银行间主要质押回购利率、Shibor 利率多数下行。

今日无逆回购到期，央行开展 3000 亿 14 天逆回购，当日净投放 3000 亿

元，对冲节前资金压力。从昨日起，央行通过逆回购及 MLF 投放流动性，

后续若继续运用逆回购及续作 TMLF 投放足量流动性，春节期间流动性将

保持平稳。外汇方面，中美成功签署第一阶段协议，美元兑美元或稳定

在 6.9 附近。 

现券方面，交投情绪转冷，现券收益率小幅回升。10 年国债活跃券

190006 收益率较前一交易日上行 0.5bp，国开活跃券 190215 收益率较前

一交易日回升 0.35bp。一级市场方面，进出口行增发 1、3、5、10 年期

金融债，其中 3、5、10 年期中标利率均低于中债估值，全场 3 倍左右，

需求不错。今日公布 12 月金融数据：本月起国债与地方债纳入社融统计，

12 月社融增量 2.1 万亿，从旧口径来看，小幅超出前值。M2 同比增 8.4%，

超出预期与前值。从已公布数据来看，12 月 PMI、进出口及金融数据均

明显超出预期，结合高频数据表现，12 月经济数据大概率向好。此外央

行采用逆回购投放流动性，节前降息可能性不大，债市或迎来调整。操

作上，期债空头尝试入场，但仓位不宜过重，现券择优持有。 

结论：期债轻仓试空 

 

➢ 央行货币政策司司长孙国峰：今年科学稳健把握逆周期调节力

度，将用好定向降准、再贷款、再贴现、宏观审慎评估等工具。 

➢ 一位 e 租宝受害人表示与 1 月 16 日上午收到退款，退款比例为

35%。 

市场判研 

时事要闻 
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今日数据统计 

 

 

品种 结算价 涨跌 涨跌幅 

2年期期货国债 
TS2003 100.465  0.015  0.01% 

TS2006 100.230  0.025  0.02% 

5年期期货国债 
TF2003 100.180  0.060  0.06% 

TF2006 99.780  0.120  0.12% 

10年期期货国债 
T2003 98.540  0.085  0.09% 

T2006 98.050  0.135  0.14% 

资金利率 

Shibor 隔夜 2.609% -4.50 BP 

  

Shibor1 周 2.663% -5.40 BP 

Shibor1 月 2.800% 0.10 BP 

Shibor3 月 2.868% 0.30 BP 

Shibor6 月 2.918% 0.00 BP 
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基差跨期价差 

图 1 主力 T 合约活跃 CTD 基差走势 图 2T 合约跨期价差 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 3  主力 TF 合约活跃 CTD基差走势 图 4  TF 合约跨期价差 

 
 

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 5  主力 TS 合约活跃 CTD基差走势 图 6  TS 合约跨期价差 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 
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盘面回顾 

图 7TF 与 T 主力合约价差 图 8 国债各期限价差 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 9 银行间国债期限结构变动 图 10 银行间国债 YTM 走势 

 
 

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 11  银行间国开期限结构变动 图 12  银行间国开 YTM 走势 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 
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资金变动 

 

 

 

  

图 13  银行间质押式回购利率变动 图 14  Shibor 变动 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 15  银行间回购利率日变动 图 16  Shibor 利率日变动 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 
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