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国债期货周二全天单边上行，大幅收涨。10 年期主力合约 T2003 收

盘报 98.165，结算价较上日涨 0.28%，5 年期国债期货主力合约 TF2003

收盘报 100.555，结算价较上日涨 0.1%；2 年期国债期货主力合约 TS2003

收盘报 100.68，结算价较上日涨 0.04%。 

资金面短端大幅转松，银行间主要质押回购利率、Shibor 利率多数

下行，隔夜利率回落 30bp 以上，重回“1 时代”。今日无逆回购到期，

央行开展 1000 亿 14 天逆回购，当日净投放 1000 亿元。目前银行间流动

性相当充裕，填补春节资金缺口的同时推动债市上行。外汇方面，人民

币明显贬值，美元对人民币汇率重回 6.9 以上。 

现券方面，交投情绪火热，现券收益率持续下行。10 年国债活跃券

190006 收益率较前一交易日下行 3.25bp，10 年国开活跃券 190215 收益

率较前一交易日下行 1.8bp。一级市场方面，国开行增发 1、3、10 年期

金融债，全场 4 倍左右，需求较好。进出口行增发 1、3、10 年期金融债，

中标利率 3 倍以上，需求不错。目前资金面十分充裕，叠加近期新型肺

炎事件推升避险情绪，债市保持强势。截至今日 10 年期国债现券利率已

下行至 3.05%，逼近 3%的去年低位。考虑到年后逆回购陆续到期，流动

性回收，基本面尚未出现再度下行的迹象，预计债市很难保持目前的热

度，趋势性行情可能性不大。春节将至，建议节前暂时观望，等待趋势明

确后再择机进场。操作上，期债暂时观望，现券择优持有。 

结论：期债暂时观望 

 

➢ 武汉市宣布：实施进出人员管控，武汉市旅游团队不组团外出，

对进出武汉的私家车辆进行抽验。 

➢ 财政部：2019 年国有企业营业总收入 625520.5 亿元，同比增长

6.9%；国有企业利润总额 35961.0 亿元，同比增长 4.7%。 

市场判研 
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今日数据统计 

 

 

品种 结算价 涨跌 涨跌幅 

2年期期货国债 
TS2003 100.525  0.050  0.05% 

TS2006 100.280  0.050  0.05% 

5年期期货国债 
TF2003 100.250  0.115  0.11% 

TF2006 99.875  0.130  0.13% 

10年期期货国债 
T2003 98.610  0.145  0.15% 

T2006 98.115  0.110  0.11% 

资金利率 

Shibor 隔夜 2.248% -16.50 BP 

  

Shibor1 周 2.607% -0.10 BP 

Shibor1 月 2.813% 0.90 BP 

Shibor3 月 2.860% -0.30 BP 

Shibor6 月 2.914% -0.30 BP 
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基差跨期价差 

图 1 主力 T 合约活跃 CTD 基差走势 图 2T 合约跨期价差 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 3  主力 TF 合约活跃 CTD基差走势 图 4  TF 合约跨期价差 

 
 

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 5  主力 TS 合约活跃 CTD基差走势 图 6  TS 合约跨期价差 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 
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盘面回顾 

图 7TF 与 T 主力合约价差 图 8 国债各期限价差 

 
 

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 9 银行间国债期限结构变动 图 10 银行间国债 YTM 走势 

 
 

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 11  银行间国开期限结构变动 图 12  银行间国开 YTM 走势 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 
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资金变动 

 

 

 

  

图 13  银行间质押式回购利率变动 图 14  Shibor 变动 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 15  银行间回购利率日变动 图 16  Shibor 利率日变动 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 
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