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1.主要宏观消息及解读 

2019 年我国 GDP 增 6.1%迈向 100 万亿大关 人均突破 1万美元 

 

国家统计局 1月 17日对外公布，经初步核算，2019年全年我国国内生产总值

（GDP）为 99.0865万亿元，稳居世界第二位，按可比价格计算，比上年增长 6.1%，

符合 6%至 6.5%的预期目标。分季度看，一季度同比增长 6.4%，二季度增长 6.2%，

三季度增长 6.0%，四季度增长 6.0%。 

人均 GDP首次站上 1万美元的新台阶。 

中国经济总量接近 100万亿元、人均 GDP突破 1万美元意味着什么？ 

全世界“万元户”增加了一倍多，世界经济增长引擎动力强劲。 

国家统计局数据显示，此前，全球人均 GDP超过 1万美元的经济体总人口近 15

亿。中国人均 GDP突破 1万美元，相当于人均 GDP超过 1万美元的世界人口翻了一

番。国家统计局局长宁吉喆表示，经济规模的提升，意味着人民收入增加、生活更

加殷实，更是人类历史上的重大进步。 

自 2006年以来，我国稳居世界经济增长的第一引擎。2018年，中国对世界经

济增长的贡献率为 27.5%，比 1978年提高 24.4个百分点。“人均 GDP突破 1万美

元，意味着我们的经济规模更大，塑造更有利于我的国际发展环境的能力增强，中

国作为世界第二大经济体地位更加巩固。约 14亿人口的巨大国内市场，也为世界

各国拓展商机提供了重要机遇。”国务院发展研究中心宏观经济研究部副部长许伟

说。 

中国中等收入群体规模继续扩大，经济社会发展的韧性十足。 

国家信息中心经济预测部副主任王远鸿分析，人均 GDP 增加，代表可支配收入

也在增加。收入决定消费，这就意味着中国消费规模还将持续整体扩大，消费升级

也可以持续推进。 

“不用担心增速滑坡。只要我们能保持这样的增长，人口大国就是具有持续购

买力的超大规模市场，经济运行将更有韧性，不仅能更好解决发展中不平衡不充分

的问题，也为建设现代化强国提供重要支撑。”王远鸿表示，2020年是决胜全面建

成小康社会、决战脱贫攻坚之年，也是“十三五”规划收官之年。收入水平持续提

升，为决胜全面建成小康社会、决战脱贫攻坚打下坚实基础。从长期看，这也为我

们跨越小康，进入中等发达国家提供了有利条件。 

不过，按照联合国目前的划分标准，中国仍处于中等偏上收入国家的水平，只

是中国人均 GDP离世界平均水平更近了。1980年，我国人均 GDP约 300美元，相当

于世界平均水平的 12.3%；2019年，按照现价美元估算，我国人均 GDP大致相当于

世界平均水平的 90%。 

“用人均水平考察，我国发展中国家特征没有根本改变。”王远鸿介绍，从投

资水平看，目前我国基础设施人均资本存量只有发达国家的 20%—30%。西部省份和
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贫困地区交通、通信、水利等重大基础设施仍很薄弱。从消费水平来看，2016年我

国人均居民消费为 2506美元，不及世界平均水平的 1/2。从消费结构看，2018年

我国居民消费恩格尔系数为 28.4%，仍远高于发达国家的水平，说明中国百姓还需

要用较大比重的支出来满足吃饭穿衣等基本需要。 

许伟也表示，按照世行标准，中国离高收入门槛还有差距，需要集中精力推动

高质量发展，为实现高质量的追赶奠定良好基础。 

 

 

 

 

 

 

来源：人民日报 
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2.商品综合 

2.1 价格变动表 

品种 
最新价

格 
日涨跌 周涨跌 月涨跌 

重点

关注 

油

脂

油

料 

豆系 

连豆指数 4080  -0.02  -0.41  8.06   

CBOT 大豆连续 929.75  0.62  -1.72  -1.14   

嫩江大豆（国产三等） 3560  0.00  0.00  2.30   

豆粕指数 2712  -0.01  1.11  -1.68   

张家港豆粕 2650  0.00  0.76  -4.33   

豆油指数 6606  0.45  -3.49  0.94   

张家港豆油（四级） 7050  0.00  -2.22  2.62   

棕系 

棕榈油指数 6075  -0.29  -4.41  2.67   

BMD棕榈油 2878  -1.54  -8.17  0.70   

张家港棕榈油（24度） 6480  0.00  -5.26  2.37   

菜系 

菜籽粕指数 2284  0.63  0.34  0.60   

武汉菜籽粕(国产) 2390  0.00  -0.42  -0.42   

菜籽油指数 7731  -0.02  -1.79  1.84   

武汉菜籽油(国产) 8150  0.00  -0.85  -1.33   

粮蛋 

玉米指数 1945  -0.16  1.37  3.76   

CBOT 玉米主力 389  3.66  0.91  0.58   

大连玉米现货 1850  0.00  0.00  -0.54   

淀粉指数 2300  -0.26  1.08  3.56   

长春淀粉出场厂价 2250  0.00  0.00  0.00   

鸡蛋指数 3597  2.41  4.80  -5.11   

潍坊鸡蛋现货 3.90  0.00  2.63  -8.24   

软商品 

白砂糖指数 5726  -2.08  -2.05  5.38   

美糖 11号 10 14.45  0.14  2.70  7.59   

广西白砂糖 5895  0.00  1.55  4.15   

棉花指数 14031  -0.25  -2.97  5.09   

美棉花 2号 03 71.25  1.47  -0.08  6.76   

中国棉花价格指数 328 13888  0.04  -0.77  5.20   

苹果指数 7434  -0.68  1.70  -9.21   

红枣指数 10470  -0.99  1.44  -2.40   

粳米指数 3340  0.03  -0.24  -3.22   

注：价格为 0 表示今无交易或 Wind 数据库数据（17:00）还未更新完毕 

★：关注套利机会 ★：关注收益率与波动率变化 ★：关注资金流向 



 

 

南华研究  农产品日报 

2009 年 8 月 7 日  南华研究  天胶周报 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 5 

2.2 商品收益率 VS 波动率 

图 1、各品种收益率与波动率（%） 
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资料来源：wind 南华研究 

2.3 商品资金流变化率 

图 2、各品种资金流变化率 
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资料来源：wind 南华研究 
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3.品种点评与策略建议 

品种 重要资讯及点评 简评及策略建议 

油

脂

油

料 

豆一 

东北地区大豆价格整体相对稳定，其中

克山地区贸易商筛粮收购价格

3.60-3.62元/公斤，40%新豆装车

3.85-3.90元/公斤，水分 12%-13%。  

点评：临近春节，基层余粮不多，现货

购销基本停滞。 

连豆 05期价继续下探，开盘 4105，

最高 4112，收盘 4097，建议震荡偏

空思路操作。 

美豆 

& 

豆粕 

截至 1 月 15 日当周，阿根廷 2019/20

年度大豆播种面积达到 1650 万公顷，

播种进度为 95.3%，高于一周前的

93.2%。 

点评：阿根廷大豆播种工作接近尾声。 

周五夜盘美豆 03止跌反弹，尾盘收

于 930美分附近，涨幅达到 0.57%，

预计短期美豆呈现震荡态势。连粕

05在 5日线附近震荡收星，预计短

期仍维持弱势震荡态势。套利方面，

豆粕买 05 卖 09 在-90 入场，目前

点位为-86，建议继续持有。 

豆油 

截至 1 月 17 日，豆油商业库存总量

85.09万吨，环比-2.66万吨，-3.03%，

月度环比-8.11 万吨，-8.7%，同比

-40.2%，五年同期均值 111.93万吨。 

点评：豆油库存下降，提振盘面价格。 

连豆油 05期价下破 40日线后收涨，

尾盘收于 40 日线之上，近期豆油跟

随油脂调整，建议前期多单可适量

获利平仓离场。 

菜籽粕 

截止 1月 17日当周，菜粕库存下降至

11000 吨，环比-5500吨，-33.3%，同

比-47.62%。 

点评：菜粕库存下降，提振菜粕价格。 

菜粕 05在 5 日线震荡收红，涨幅达

到 0.71%，建议关注下方年线处的

支撑力度。套利方面，菜粕买 05卖

09在-36入场，尾盘点位为-40，建

议继续持有。 

菜籽油 

截止 1月 17日当周，菜油库存下降至

56400 吨，环比-9800吨，-14.8%，同

比-43.09%。 

点评：菜油库存下降，提振菜油价格。 

菜油 05 在 20 日线附近震荡收红，

建议前期多单可适量获利平仓离

场。 

棕榈油 

吉隆坡 1月 17日消息，马来西亚棕榈

油局(MPOB)周五引用国家海关部门数

据称，马来西亚已将 2月毛棕榈油出口

关税上调至 6%。 

点评：马棕油出口关税上调，打压盘面

价格。 

周五夜盘马棕油重心继续下挫，跌

幅达到 1.30%，目前期价回落至 40

日线附近，预计短期仍将呈现回落

态势。连盘棕油 05在 40日线附近

震荡收红，建议关注在 6000大关能

否获得支撑，前期多单获利适当平

仓离场。 
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品种 重要资讯及点评 简评及策略建议 

粮

蛋 

玉米 

& 

玉米淀粉 

临近春节，玉米购销基本停滞，东北

地区玉米现货价格小幅上涨，同时物

流运力紧张对价格有一定支撑，预计

节前涨幅有限。 

点评：东北地区售粮进度约 5成，节

后售粮压力仍然不小。 

玉米 05合约沿着均线上扬，建议逢

低做多，短线偏多思路操作。 

鸡蛋 

主产区山东鸡蛋均价 7.52元/公斤，

持平；河北鸡蛋均价 6.87元/公斤，

持平；主销区广东鸡蛋均价 8.73元/

公斤，持平；北京鸡蛋均价 7.11，持

平。 

点评：鸡蛋价格持稳。 

今日 05合约突破 20日线压力报收阳

线，四连阳可看出技术上走势较强，

且底部金叉显现，建议 3450之上多单

可继续持有。 

软

商

品 

白糖 

广西发布开展糖料蔗良法技术推广

和食糖商业储备工作实施方案草案。 

点评：该方案在提高产量的同时进行

补贴，并且实行临时储备计划，大大

降低了成本和资金压力。 

短期受政策冲击较大，节前仅留长线

多单底仓。 

棉花 

截止 1月 19日，全国累计皮棉加工

511.55万吨，同比增加 0.23%，其中

新疆地区累计皮棉加工量为 496.70

万吨，同比增加 0.23%，内地地区累

计皮棉加工 13.74万吨，同比增加

13.74%。 

点评：新疆棉累计加工量增幅缩窄。 

新棉累计加工量同比增幅缩窄，临近

春节假期，下游纺企陆续开始放假，

需求恢复情况有待节后进一步验证，

中美贸易第一阶段协议签署，利好基

本释放，预计短期棉价可能震荡回落。 

苹果 

栖霞产区除个别大冷库还有少许交

易，大多数冷库已经停工放假，春节

前交易基本结束。当前库存果农一二

级 80#起步价格在 2.80-3.20元/斤，

统货在 1.80-2.30元/斤，三级价格

在 1.00-1.50元/斤。 

点评：产区年前交易收尾。 

主力合约苹果 2005今日报收 7421，

日跌幅 0.38%，今年苹果库存量大，

冷库走货量不及预期，后期价格承压，

建议主力逢高尝试做空操作。 

红枣 

阿克苏产区红枣交易清淡，农户货源

成交零星，加工厂发货现象也较少，

部分电商商户有少量发货现象，年前

行情暂时以稳为主；沧州市场红枣交

易基本结束，市场买卖客商较少，一

级灰枣主流价格在 3.5-4.5 元/斤左

右。  

点评：红枣交易不旺。 

主力合约红枣 2005今日报收 10470，

日跌幅 0.52%，市场无利好因素刺激，

建议主力背靠 10800区间操作为宜。 
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4.套利跟踪 

4.1 期现套利  

 图 1 豆一期现价差   图 2 豆粕期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

图 3 豆油期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

图 4 棕榈油期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 资料来源：wind 南华研究 

图 5 菜籽粕期现价差 图 6 菜籽油期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 
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资料来源：wind 南华研究 
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图 7 玉米期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

图 9 鸡蛋期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

图 11 棉花期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

 

 

图 8 淀粉期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

图 10 白糖期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 
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4.2 跨期套利 

图 12 豆一 05-09  图 13 豆粕 05-09 
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资料来源：wind 南华研究 

图 14 豆油 05-09 
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资料来源：wind 南华研究 

图 15 棕榈油 05-09 
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料来源：wind 南华研究 资料来源：wind 南华研究 

图 16 菜籽粕 05-09 图 17 菜籽油 05-09 
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资料来源：wind 南华研究 
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资料来源：wind 南华研究 
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图 18 玉米 05-09 
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资料来源：wind 南华研究 

图 20 鸡蛋 05-09 
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资料来源：wind 南华研究 

图 22 棉花 05-09 
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资料来源：wind 南华研究 

 

图 19 玉米淀粉 05-09 
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资料来源：wind 南华研究 

图 21 白砂糖 05-09 
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资料来源：wind 南华研究 

图 23 苹果 05-10 
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资料来源：wind 南华研究 
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4.3 跨品种套利 

图 24 油粕比 05     图 25 豆粕-菜粕 05  
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资料来源：wind 南华研究 
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资料来源：wind 南华研究 

图 26 豆油-棕榈油 05 图 27 菜籽油-豆油 05  
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资料来源：wind 南华研究 
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资料来源：wind 南华研究 
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