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南华早讯 2019 年 11 月 12 日星期二 

 
全球政经要闻外盘商品市场概览 

 

◆1、国家领导人同希腊总统帕夫洛普洛斯会谈强调，要共建“一带一路”，将中欧陆海快线建成中欧货物运输和互
联互通的重要通道。加强在重大国际和地区问题上的协调，密切在联合国等多边框架内合作，致力于构建开放型世
界经济，共同推动构建人类命运共同体。 

◆2、中国、希腊发布关于加强全面战略伙伴关系的联合声明表示，双方愿通过比雷埃夫斯港口等合作项目推动落
实两国政府间共建“一带一路”合作谅解备忘录，鼓励并支持中欧双方空运企业开通更多中国与希腊之间的航线航
班，深化农业政策、研究和食品安全等领域的双边合作，加强在国土空间规划、生态保护修复、海洋经济、海洋综
合管理、海洋基础科研等领域的务实合作。 

◆3、国务院副总理韩正在海南调研时强调，海南要处理好旅游开发与生态环境保护的关系，保护好原始自然风貌，
严控景区建设用地规模，做好珍稀濒危野生动植物保护工作，坚决防止发生森林火灾，积极推进旅游扶贫；要挖掘
生态保护蕴含的经济价值，大力发展绿色生态产业。 

◆4、发改委主任何立峰与希腊发展和投资部部长签署《中希重点领域 2020-2022 年合作框架计划重点项目清单（第
二轮）》，涉及能源、制造业、交通基础设施、环保等领域 14个项目。 

资讯来源：陆家嘴早餐、南华期货 

 
全球主要汇率概览 

 

   

 昨收盘价 最新价 涨跌幅 

美元指数 98.2 98.2 0.000% 

美元/欧元 0.9063 0.9061 0.022% 

美元/日元 109.04 109.06 -0.018% 

美元人民币（离岸） 7.0058 7.0038 0.029% 

数据来源：Bloomberg、南华期货 

 
全球主要股票指数概览 

 

   

 
收盘价 最高价 最低价 昨收盘价 涨跌幅 

标普 500 3080.33 3088.33 3075.82 3087.01 0.217% 

纳斯达克 8212.373 8245.89 8202.361 8241.912 0.360% 

日经 23422.13 23471.82 23323.02 23331.84 -0.385% 

德 DAX 13170.18 13225.62 13144.09 13198.37 0.214% 

恒生 27361.41 27361.41 26830.47 26926.55 -1.589% 
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上证 50 2995.1423 2995.1423 2962.6837 2965.7075 -0.983% 

上证综合 2949.9619 2949.9619 2906.769 2909.9746 -1.356% 

沪深 300 3948.6186 3948.6186 3897.5504 3902.9783 -1.156% 

数据来源：Bloomberg、南华期货 

 
外盘商品市场概览 

 

   

商品 开盘 最高 最低 收盘 成交量 持仓 库存 

WTI 原油 57.4 57.4 56.25 56.9 894178 2140517  

BRENT 原油 62.6 62.76 61.57 62.3 549069 2477313  

铜 5923.5 5924 5862.5 5880 154157 289325 234200 

铝 1809.5 1810.5 1778 1778 215865 782498 940500 

铅 2105 2122.5 2085 2089.5 52845 131489 68950 

锌 2485 2500.5 2462.5 2499 122750 250446 50100 

锡 16720 16750 16510 16525 4605 17244 6495 

镍 16155 16155 15500 15570 93261 291444 65064 

CMX铜 2.692 2.692 2.6625 2.667 78622 237567 38397 

CMX 黄金 1460 1467.4 1448.9 1456.7 342716 702861 8328940 

CMX 白银 16.815 16.955 16.69 16.88 100610 223942 314465120 

CBOT 大豆 941.25 941.75 929.5 930.5 238022 730848  

ICE 棉花 64.57 64.85 63.73 64.29 72679 239068  

ICE 糖 12.56 12.67 12.46 12.59 108991 977006  

数据来源：Bloomberg、南华期货 

 
WTI 原油期权行情 

 

   

标的 标的价格 执行价 期权买价 期权卖价 买权隐含波动率 卖权隐含波动率 

WTI 原油 56.68 56.5 2.36 1.96 30.81 30.81 

数据来源：Bloomberg、南华期货 

 
LME 金属升贴水外盘商品市场概览 

 

   

商品 3 月期场外

买价 

3 月期场外

卖价 

3 月升贴水 

买价 

3 月升贴水 

卖价 

3 月/15 月 

升贴水 

3 月/27 月 

升贴水 

注销仓单 

铜 5872 5877 -15.5 -20 -55.5 -100.5 56825 

铝 1804.5 1805 0 0 -72.75 -155.75 161650 

铅 2110 2111 4 4 -10 -17 5425 

锌 2484 2485 53 53 54 67 23550 
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锡 16525 16575 -25 -50 -- -- 775 

镍 15760 15770 -40 -40 10 -130 28632 

数据来源：Bloomberg、南华期货 

 
LME 金属期权行情外盘商品市场概览 

 

   

标的  月份 
 

敲定价 波动率  看跌权利金 看涨权利金 看涨/看跌总持仓 

铜 

12 月  5868 16.07 94.4 94.15 25516 

1 月  5875 14.87 131.05 131.3 3876 

2 月  5881 16.18 183.38 183.38 2037 

铝 

12 月  1787 13.61 24.44 24.19 23225 

1 月  1773 12.95 34.34 34.59 9067 

2 月  1781 13.48 46.4 46.15 4927 

锌 

12 月  2519 21.23 53.47 53.47 12738 

1 月  2509 20.91 78.74 78.74 4239 

2 月  2496 21.72 104.47 104.47 3199 

铅 

12 月  2086 21.96 45.55 46.05 4662 

1 月  2090 21.35 66.99 66.99 1698 

2 月  2092 21.86 88.02 88.27 1071 

锡 

12 月  16581 16.54 274.22 274.22 0 

1 月  16581 16.15 402.1 402.1 0 

2 月  16572 16.85 538.43 538.43 0 

镍 

12 月  15573 32.96 513.01 513.01 8504 

1 月  15577 31.59 738.53 738.53 1833 

2 月  15569 31.72 951.35 951.35 536 

数据来源：Bloomberg、南华期货 

 
LME 金属库存分布外盘商品市场概览 

 

   

商品    期末库存 注册仓单 注销仓单 入仓 出仓 存货变动 

铜 

北美洲 42325 34575 7750 2500 600 1900 

亚洲 52800 24675 28125 0 1675 -1675 

欧洲 139075 118125 20950 0 1975 -1975 

全球 234200 177375 56825 2500 4250 -1750 

铝 

北美洲 5050 2000 3050 0 25 -25 

亚洲 713850 647750 66100 0 2400 -2400 

欧洲 221600 129100 92500 0 250 -250 

全球 940500 778850 161650 0 2675 -2675 

铅 北美洲 0 0 0 0 0 0 
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亚洲 27200 24700 2500 0 0 0 

欧洲 41750 38825 2925 0 650 -650 

全球 68950 63525 5425 0 650 -650 

锌 

北美洲 15975 5375 10600 0 725 -725 

亚洲 16750 14250 2500 0 0 0 

欧洲 16800 6350 10450 0 0 0 

全球 50100 26550 23550 0 725 -725 

锡 

北美洲 935 790 145 0 20 -20 

亚洲 5495 4880 615 0 35 -35 

欧洲 65 50 15 0 0 0 

全球 6495 5720 775 0 55 -55 

镍 

北美洲 1878 1410 468 0 18 -18 

亚洲 34068 21588 12480 180 306 -126 

欧洲 28998 13314 15684 0 864 -864 

全球 65064 36432 28632 180 1188 -1008 

数据来源：Bloomberg、南华期货 
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全球市场资讯 

 

   

资讯  

外汇： 

中国外汇交易中心数据显示，11日，人民币兑美元中间价调升 12 个基点，报 6.9933。

前一交易日人民币兑美元中间价报 6.9945，16:30 收盘价报 6.9884，23:30 夜盘收报

6.9954。离岸人民币(CNH)兑美元北京时间 9 日 04:59 报 6.9864 元，较周四纽约尾盘跌

152 点，盘中整体交投于 6.9653-7.0041 元区间。美元指数当地时间周五(8日)上涨，截

至纽约汇市尾盘，衡量美元对六种主要货币的美元指数上涨 0.21%至 98.3521。今日，央

行发布公告，目前银行体系流动性总量处于较高水平，11日不开展逆回购操作。据 CME“美

联储观察”：12 月维持当前利率在 1.50%-1.75%区间的概率为 96.3%，降息 25 个基点至

1.25%-1.50%区间的概率为 3.7%，降息 50 个基点至 1.00%-1.25%区间的概率为 0.0%；明

年 1月维持当前利率在 1.50%-1.75%区间的概率为 85.6%，降息 25个基点至 1.25%-1.50%

区间的概率为 13.9%，降息 50 个基点至 1.00%-1.25%区间的概率为 0.4%。中银国际证券

认为，从经常项目顺差、中美利差、中国扩大开放的政策倾向以及美国经济数据趋弱等

因素考虑，人民币对美元走强的趋势将短期延续。人民币汇率弹性更为增强，至少到 2020

年上半年，人民币对美元后续走势以偏强双向波动为主。在莫尼塔董事总经理钟正生看

来，金融对外开放所带来的外资流入中国股债市场，正逐渐成为中国国际收支的重要构

成，现阶段人民币资产的吸引力有所增强。申万宏源宏观分析师秦泰分析称，近期人民

币汇率预期稳定，CNY、CNH 均回升至 7 以内，有利于缓和 19 年末至 20 年初潜在的企业

外债集中到期压力。综合看，预计至 2020 年人民币汇率有望进一步回升至 6.8 左右。 

原油： 

纽约 11 月 11 日消息，原油期货周一小跌，因中美贸易谈判没有进展令价格承压，

但美国乐观的库存数据提供一些支撑。纽约时间 11 月 11 日 14:30(北京时间 11 月 12 日

03:30)。NYMEX12 月原油期货收跌 0.38 美元，结算价报每桶 56.86 美元。1 月布伦特原

油期货下跌 0.33 美元，结算价报每桶 62.18 美元。盘中早些时候曾跌至每桶 61.57 美元。

投资者担心长达 16个月的中美贸易战带来的影响。贸易战令全球经济增长放缓，并促使

分析师下调了对石油需求的预测，引发了人们对 2020 年可能出现供应过剩的担忧。德国

商业银行在一份报告中表示。“我们预计，横盘走势将持续一段时间，贸易冲突方面的消

息可能会决定走势。”周末公布的数据突显了贸易战的影响。数据显示，10月中国生产者

物价指数(PPI)创逾三年最大跌幅。周一公布的数据显示。10 月中国汽车销量连续第 16
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个月下滑。油价收复了部分失地。此前交易商援引市场情报公司 Genscape 的数据称，周

一公布的数据显示，截至 11 月 8 日当周，美国原油期货交割地库欣的库存减少了约 120

万桶。芝加哥分析师 PhilFlynn 表示，“周末期间没有实质性的引人注目的消息。但突

然有一项硬数据表明本周的石油供应可能将减少。”政府数据显示，截至 11 月 1 日当周

的最新报告，库欣库存已连续五周增长。但分析人士之前预计，10 月 30 日 Keystone 输

油管道关闭后库存增长的情况发生改变。这条向美国中西部每日输送 59 万桶加拿大重质

原油的大动脉在发生石油泄漏后被关闭。然而，TCEnergy 周日表示，这条管道已经恢复

运营，目前在减压的情况下运行，之后会逐步增加运量。此外，分析师表示投资者担心

供应过剩。一位熟悉沙特石油业务的业内人士周一表示，沙特 10月将石油日产量提高至

1,030 万桶，但将石油市场供应量维持在石油输出国组织(OPEC)目标产量之下。全球最大

的石油出口国沙特阿拉伯对 OPEC 表示，其 9 月石油日产量较 8 月减少 66 万桶至 913 万

桶，因其能源设施遭到攻击。阿曼能源部长周一表示，石油输出国组织(OPEC)及其盟友

可能会延长减产协议。但不太可能加大减产力度。另外，阿联酋表示，不担心石油需求

的长期增长。OPEC+将在 12 月初举行下次会议。俄罗斯第二大石油生产商--卢克石油公

司(Lukoil)总裁预计，将延长减产协议。12 月 RBOB 汽油期货下跌 2.38 美分。结算价报

每加仑 1.6099 美元。12月取暖油期货下跌 0.39 美分，结算价报每加仑 1.9142 美元。 

COMEX 贵金属： 

纽约 11 月 11 日消息，COMEX 期金周一跌至逾三个月最低，跌破技术支撑位，因乐观

的风险情绪令美股指数接近纪录高位，而投资者等待中美贸易的消息。纽约时间 11 月 11

日 14:30(北京时间 11月 12 日 02:30)，交投最活跃的 COMEX12 月黄金期货收跌 5.8 美元，

或 0.4%，结算价报每盎司 1,457.10 美元，为 8月初以来最低收位。BMO 基本及贵金属衍

生品交易主管 TaiWong 表示:“整体而言，(外围市场)前景似乎更为乐观。”他补充称，

金价下跌的直接诱因是技术面的，因金价未能守在 1,460 美元上方。“在贸易带动的 8

月涨势之前，我们在 1,380-1,440 美元区间交投，因此金价可能跌回至该区间中的某个

水平。”美国股市周一从日低反弹，在上周触及的纪录高位附近徘徊。新加坡交易商

GoldSilverCentral 的 BrianLan 表示:“目前金价处于很低的水平，投资者将利用这个机

会筑仓，因为考虑到贸易摩擦和全球经济忧虑，金价还有上涨的空间。”中美贸易摩擦

大闹金融市场，并激发对全球经济放缓的担忧，避险黄金今年以来累计上涨近 14%。其他

贵金属，12 月白银期货下滑 2.1 美分，结算价报每盎司 16.802 美元。2020 年 1 月铂金

期货下跌 12.5 美元，结算价报每盎司 880.6 美元。12 月钯金期货下跌 52.60 美元，结算

价报每盎司 1,656.00 美元。 

LME 金属： 

伦敦 11 月 11 日消息，伦敦金属交易所(LME)期铜价格周一下滑，因主要消费国中国

公布的疲弱经济数据巩固了需求和增长疲弱的前景，且中美贸易争端久拖不决削弱了全

球经挤活动。伦敦时间 11 月 11 日 17:00(北京时间 11 月 12 日 01:00)，LME 三个月期铜
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收低 0.8%，报每吨 5,878.5 美元。铜价上周触及每吨 6,011 美元的 15个月高点，因市场

预期贸易争端有望结束。“目前，金属市场走势与贸易战及其发展有关，”德国商业银

行分析师 DanielBriesemann 表示，“市场正在等待中国将于本周晚些时候公布的工业生

产和投资数据。”中国国家统计局周六公布的数据显示，猪肉价格大幅攀月令中国 10 月

CPI 同比涨幅升至 3.8%，超预期创下近八年新高，而 PPI 则在高基数和需求承压之下，

跌幅进一步加深。10 月份，猪肉价格上涨 101.3%，影响 CPI 上涨约 2.43 个百分点，占

CPI 同比总涨幅的近三分之二。中国 10月新增信贷及社融双双大幅低于预期，其中 10月

新增信贷创下近两年新低，10 月新增社融亦创逾三年新低。分析人士表示，尽管 10 月存

在季节性因素，信贷结构中企业中长贷亦有所改善，但实体融资需求整体疲弱态势不改。

央行稍早公布，10 月新增人民币贷款 6,613 亿元，低于此前 8,000 亿元的调查中值，创

下 2017 年 12 月以来新低。周四国家统计局将发布中国规模以上工业数据以及投资数据，

两者都与金属需求高度相关。目前人们对中美达成贸易协议的乐观情绪开始消退。铜价

支撑位在 21 日移动均线切入位，目前报 5,861 美元，之后支撑位在 100 日移动均线切入

位 5,833 美元。三个月期镍一度跌至 15,500 美元，为 8月以来最低，较 9月初水准大跌

逾 15%。期镍收盘下跌 3.9%，报每吨 15,565 美元。围绕最大出口国印尼的供应的紧张情

绪消退。印尼海关办公室负责人 HeruPambudi 周一表示，在对违反矿石出口规定的报告

进行检查后，已允许九家公司恢复镍矿石出口。不过，在 LME 仓库处于历史低位的镍库

存--大约 65,000 吨，令寻求近期供应的市场用户感到担忧。这是导致在 10 月初时现货

较 LME 三个月期镍的溢价触及每吨 214 美元的原因。目前该溢价转为贴水 1 美元。但交

易商称 LME 仓库需要增加更多的镍来推动更大幅的贴水。现货铝较三个月期铝溢价达到

每吨 14 美元，数日来溢价一直在上涨，受到市场关注。三个月期铝下跌 1.6%，收报每吨

1,779 美元。三个月期锌上涨 0.6%，收报每吨 2,496.50 美元。三个月期铅下跌 0.8%，收

报每吨 2,090 美元。三个月期锡下跌 0.8%，收报每吨 16,575 美元。 

CBOT 农产品： 

路透芝加哥 11月 11 日-芝加哥期货交易所(CBOT)大豆期货周一触及一个月低点，受

中美贸易磋商的不确定性打压。中国是全球最大的大豆进口国，自贸易纠纷发生以来，

减少了美豆进口数量。交投最活跃的 CBOT1 月大豆期货合约收跌 14 美分，结算价报每蒲

式耳 9.17 美元。盘中触及 9.16 美元，为主力合约 10月 8 日以来低位。CBOT12 月豆粕合

约收低 4.3 美元，报每短吨 300.6 美元;12 月豆油合约收挫 0.08 美分，报每磅 31.42 美

分。交易商称，南美的作物天气大体良好。南美与美国大豆在全球竞争市场份额。农业

咨询机构 AgRural 周一报告称，截至 11月 7日。巴西农户 2019-2020 年度大豆播种工作

已完成 58%。AgRural 表示，这略快于五年同期均值的 57%，且较之前一周提高 12个百分

点。作物价格承压，因交易商预计美国较为干燥的天气将有助于农户加快大豆和玉米收

割。此前因寒冷和潮湿天气推迟。中西部周一迎来更多降雪和降雨。周一因适逢美国退

伍军人节，美国农业部(USDA)周度作物报告将推迟至周二公布。今日 CBOT 大豆预估成交
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量为 188,006 手，豆粕为 123,397 手，豆油为 152,495 手。 

路透芝加哥 11月 11 日-芝加哥期货交易所(CBOT)小麦期货周一收盘下跌，受累于技

术性抛售以及出口需求疲软。分析师表示，中美贸易协议的不确定性同样打压谷物市场。

CBOT12 月软红冬小麦期货收低 4-1/2 美分，结算价报每蒲式耳 5.05-3/4 美元，盘中触及

10 月 31 日以来最低的 5.03-3/4。今日 CBOT 小麦期货预估成交量为 149,474 手。堪萨斯

期货交易所(KCBT)12 月硬红冬小麦期货上涨 1-1/4 美分，结算价报每蒲式耳 4.22-3/4 美

元。明尼阿波利斯谷物交易所(MGEX)12 月春小麦期货下跌 3-1/4 美分，结算价报每蒲式

耳 5.15-1/4 美元。因周一适逢美国退伍军人节，因此美国农业部的周度出口检验和周度

作物生长报告将推迟一天公布。行业分析机构周一报告，上周俄罗斯小麦出口价格连续

第二周下滑，令其在国际市场的竞争力提升。周一公布的官方数据显示，截至 11 月 10

日，欧盟 2019/20 年度软小麦出口量达到 970 万吨，较去年同期增加 55%。俄罗斯海关周

一公布的数据显示该国今年 1-9 月出口小麦 2,270 万吨，低于上年同期的 3,230 万吨。 

路透芝加哥 11月 11 日-芝加哥期货交易所(CBOT)玉米期货周一收盘下跌，因预期美

国天气改善，有助于农户推进收割。贸易商表示，进一步的天气预报显示中西部部分地

区较为温暖干燥，之前寒冷潮湿的天气状况推迟收割。不过交易商称，对于国内和海外

需求的担忧继续令市场承压。分析师称，南美地区的作物天气大体良好，巴西迎来了急

需的降雨。美国和南美在出口业务上相互竞争。CBOT 交投最活跃的 12月玉米期货收跌 4

美分。结算价报每蒲式耳 3.73-1/4 美元。因周一适逢美国退伍军人节，因此美国农业部

的周度出口检验和周度作物生长报告将推迟一天公布。今日 CBOT 玉米期货预估成交量为

400,008 手。 

ICE 糖&棉花： 

纽约 11 月 11 日消息，洲际交易所(ICE)棉花期货周一收盘下跌，因有关中美贸易谈

判的不确定性打压投资者人气，而上周利好的供需报告给期价带来些许支撑。交投最活

跃的 ICE 近月 12 月棉花合约下跌 0.43 美分，或 0.65%，结算价报每磅 64.29 美分，交易

区间介于 63.73-64.85 美分。KeithBrownandCo 的合伙人 KeithBrown 表示，“上周五的

供需报告良好，但中美贸易协议的不确定性令市场承压。”“不过现在棉花市场的趋势

向上，”Brown 说道。上周五，棉价上涨多达 1%，此前美国农业部(USDA)在月度供需报

告中下调了 2019/20 作物年度美国和全球棉花产量以及年末库存预估。今年迄今以来棉

价一下跌逾 10%，主要受到头号棉花消费国中国和头号生产国美国之间旷日持久的贸易争

端打压。此外，周五公布的美国商品期货交易委员会(CFTC)数据显示。截至 11 月 3 日当

周，投机客增持棉花期货期权净空头头寸 1,469 手至 6,098 手。棉花期货市场成交量下

滑 19,467 手至 53,212 手。数据显示，上一日总持仓量下滑 7,206 手至 239,068 手。截

至 11月 7日，ICE 可交割的 2号期棉合约库存增至 46,985 包，上一交易日为 42,441 包。 

纽约 11 月 11 日消息，洲际交易所(ICE)原糖期货周一收盘持稳，但美国产量下滑的

前景加剧了供应趋紧的预期，支撑糖价。ICE3 月原糖期货结算价持稳于每磅 12.57 美分。
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5 月原糖期货上涨 0.02 美分，结算价报每磅 12.68 美分。交易商称，市场升向近来交易

区间的高端，受供应趋紧提振。美国农业部(USDA)周五公布的 11月供需报告显示，美国

2019/20 年度糖产量预计为 861.2 万短吨(781 万吨)，低于 10 月报告预估的 918 万短吨。

报告预计德州的甜菜和甘蔗产出都将下滑。巴西甘蔗行业组织 Unica 周一称，巴西的中

南部地区今年甘蔗榨季接近尾声，比预期的早很多，因为过去几周的大部分时间天气较

为干燥，加速收割，并导致几家糖厂宣布压榨结束。10 月下半月，巴西中南部地区压榨

了 3,260 万吨甘蔗，比去年同期增加 30%。10 月下半月，巴西中南部地区食糖产量达到

151 万吨，较去年伺期增长 57%;乙醇产量为 20.4 亿公升，较去年同期增加 45%。伦敦 12

月白糖期货下跌 2.3 美元，报每吨 332.9 美元。 

以上信息仅供参考 
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