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南华早讯 2019 年 11 月 8 日星期五 

 
全球政经要闻外盘商品市场概览 

 

◆1、国务院发布《关于进一步做好利用外资工作的意见》，其中提出：全面取消在华外资银行、证券公司、基金公
司等金融机构业务范围限制；优化汽车领域外资政策，保障内外资车企的新能源汽车享受同等市场准入待遇；对有
条件的自贸区下放更多省级经济管理审批权限，尤其是投资审批、市场准入等权限。 

◆2、国务院常务会议要求巩固农业基础、保障重要农产品供给、稳定价格，继续多措并举恢复生猪生产，确定以
提升粮食生产能力为目标推进高标准农田建设的措施；部署做好《区域全面经济伙伴关系协定》后续工作。 

◆3、据新华社，海关总署和农业农村部正在研究解除美国禽肉对华出口限制事宜。 

◆4、商务部新闻发言人高峰：如果中美双方达成第一阶段协议，应当根据协议内容，同步等比率取消加征关税，
这是达成协议的重要条件；贸易战由加征关税而起，也应由取消加征关税而止，至于第一阶段取消多少，可以根据
第一阶段协议的内容来商定。 

资讯来源：陆家嘴早餐、南华期货 

 
全球主要汇率概览 

 

   

 昨收盘价 最新价 涨跌幅 

美元指数 98.143 98.143 0.000% 

美元/欧元 0.9048 0.905 -0.022% 

美元/日元 109.27 109.31 -0.037% 

美元人民币（离岸） 6.971 6.9681 0.042% 

数据来源：Bloomberg、南华期货 

 
全球主要股票指数概览 

 

   

 
收盘价 最高价 最低价 昨收盘价 涨跌幅 

标普 500 3087.02 3097.77 3080.23 3085.18 -0.060% 

纳斯达克 8237.68 8271.817 8198.914 8219.646 -0.219% 

日经 23283.14 23336 23253.32 23330.32 0.203% 

德 DAX 13258.26 13300.76 13227.37 13289.46 0.235% 

恒生 27690.6 27900.8 27534.91 27847.23 0.566% 

上证 50 3034.1557 3044.724 3021.689 3033.2991 -0.028% 

上证综合 2978.1531 2988.955 2969.1201 2978.7144 0.019% 
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沪深 300 3984.5529 4005.3829 3975.5475 3991.8749 0.184% 

数据来源：Bloomberg、南华期货 

 
外盘商品市场概览 

 

   

商品 开盘 最高 最低 收盘 成交量 持仓 库存 

WTI 原油 56.35 57.88 56.27 57.07 1059450 2097117  

BRENT 原油 61.73 62.89 61.65 62.38 772239 2450969  

铜 5885 6011 5884 6001 148659 285362 238550 

铝 1804 1819 1797 1810.5 325728 767704 945475 

铅 2108 2117.5 2091.5 2112.5 64884 132003 69950 

锌 2475.5 2515 2462 2491 126611 246642 51875 

锡 16585 16790 16495 16575 6387 17306 6540 

镍 16210 16590 16170 16215 102684 291230 66474 

CMX铜 2.671 2.7325 2.671 2.716 87606 240937 37529 

CMX 黄金 1492.1 1493.6 1461.4 1469.4 348543 693184 8378566 

CMX 白银 17.655 17.69 17 17.14 110186 226194 315073140 

CBOT 大豆 940.75 950.75 939.75 948.5 161613 717078  

ICE 棉花 63.63 64.85 63.46 64.17 48873 248399  

ICE 糖 12.56 12.56 12.35 12.35 105645 971735  

数据来源：Bloomberg、南华期货 

 
WTI 原油期权行情 

 

   

标的 标的价格 执行价 期权买价 期权卖价 买权隐含波动率 卖权隐含波动率 

WTI 原油 57.08 57 2.31 2.16 30.08 30.08 

数据来源：Bloomberg、南华期货 

 
LME 金属升贴水外盘商品市场概览 

 

   

商品 3 月期场外

买价 

3 月期场外

卖价 

3 月升贴水 

买价 

3 月升贴水 

卖价 

3 月/15 月 

升贴水 

3 月/27 月 

升贴水 

注销仓单 

铜 5947 5949 -7 -8 -52 -97 65750 

铝 1807 1808 10 9.5 -75 -157 162675 

铅 2102 2104 2 1 -9.5 -16.5 6175 

锌 2485 2486 56 56 45 58 25525 

锡 16600 16610 -25 -10 -- -- 640 

镍 16285 16290 15 15 47.5 -82.5 30510 
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数据来源：Bloomberg、南华期货 

 
LME 金属期权行情外盘商品市场概览 

 

   

标的  月份 
 

敲定价 波动率  看跌权利金 看涨权利金 看涨/看跌总持仓 

铜 

11 月  5972 15.75 101.87 101.87 24767 

12 月  5974 14.63 136.53 135.78 3716 

1 月  5977 16.01 188.67 188.67 736 

铝 

11 月  1828 13.46 27.03 26.28 22857 

12 月  1811 12.93 36.6 36.36 8867 

1 月  1816 13.46 48.33 48.08 3427 

锌 

11 月  2513 21.36 58.13 58.13 12638 

12 月  2501 21.03 81.92 81.92 4239 

1 月  2482 21.81 106.71 106.71 1999 

铅 

11 月  2109 22.07 50.66 50.16 4603 

12 月  2113 21.4 70.81 70.07 1648 

1 月  2115 21.86 91.27 91.02 1058 

锡 

11 月  16580 16.57 297.54 297.54 0 

12 月  16580 16.22 418.9 418.9 0 

1 月  16570 16.85 550.49 550.49 0 

镍 

11 月  16216 33.25 583.8 583.8 8119 

12 月  16216 31.71 800.59 800.59 1823 

1 月  16199 31.81 1015.21 1015.21 536 

数据来源：Bloomberg、南华期货 

 
LME 金属库存分布外盘商品市场概览 

 

   

商品    期末库存 注册仓单 注销仓单 入仓 出仓 存货变动 

铜 

北美洲 41200 32850 8350 0 0 0 

亚洲 57500 24675 32825 100 1500 -1400 

欧洲 139850 115275 24575 0 1975 -1975 

全球 238550 172800 65750 100 3475 -3375 

铝 

北美洲 5125 2000 3125 0 50 -50 

亚洲 718250 651700 66550 0 2750 -2750 

欧洲 222100 129100 93000 0 325 -325 

全球 945475 782800 162675 0 3125 -3125 

铅 

北美洲 0 0 0 0 0 0 

亚洲 27400 24700 2700 0 0 0 

欧洲 42550 39075 3475 0 50 -50 

全球 69950 63775 6175 0 50 -50 
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锌 

北美洲 17100 5375 11725 0 800 -800 

亚洲 17400 14050 3350 0 575 -575 

欧洲 16800 6350 10450 0 0 0 

全球 51875 26350 25525 0 1375 -1375 

锡 

北美洲 960 790 170 0 0 0 

亚洲 5515 5060 455 0 0 0 

欧洲 65 50 15 0 0 0 

全球 6540 5900 640 0 0 0 

镍 

北美洲 1956 1410 546 0 0 0 

亚洲 33894 21108 12786 642 102 540 

欧洲 30504 13326 17178 0 654 -654 

全球 66474 35964 30510 642 756 -114 

数据来源：Bloomberg、南华期货 
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全球市场资讯 

 

   

资讯  

外汇： 

11 月 7 日讯在岸人民币兑美元涨超 100 点，一度涨破 7 关口。离岸人民币涨超 200

点。澳新银行中国经济学家邢兆鹏表示，考虑到中国目前的 FDI 加上历年外商投资累计

利润，以及短期外债规模，维持外储在 3 万亿美元左右的水平很关键，有助于维护本国

对外偿付的能力。对于 10月，瑞银大中华区首席经济学家汪涛的预估较彭博中值更为乐

观，她预计欧元和英镑兑美元走强将为中国的外储带来约 230 亿美元的正向估值，另外

得益于人民币升值缓解了资本流出压力，10 月的外储规模料将增加 200-250 亿美元。根

据世界黄金协会的数据，截止 2019 年 8 月中国央行持有黄金 1942.4 吨，黄金占中国储

备资产的比重为 3％；而中国央行的数据显示，9月黄金储备增加至 6264 万盎司。 

原油： 

纽约 11 月 7 日消息，油价周四升至每桶 62 美元之上，此前迹象显示中国在与美国

达成贸易协议方面取得了进展，这给结束一场长期争端带来了希望。这场争端给经济增

长和燃油需求带来了压力。纽约时间11月7日14:30(北京时间11月8日03:30)，NYMEX12

月原油期货上涨 0.80 美元，或 1.4%，结算价报每桶 57.15 美元。1月布伦特原油期货上

涨 0.55 美元，或 0.9%，结算价报每桶 62.29 美元。美国原油价格上涨幅度更大，导致布

伦特原油相对于美国原油的溢价降至 9月中以来的最低水平。在 11 月 7 日举行的新闻发

布会上，商务部新闻发言人高峰对外透露说，过去两周中美双方牵头人就妥善解决各自

核心关切，进行了认真、建设性的讨论，同意随协议进展，分阶段取消加征关税。高蜂

说，如果中美双方达成第一阶段协议，应当根据协议内容，同步等比率取消已加征关税，

这是达成协议的重要条件。高峰表示，中方对于关税问题的立场是一贯的明确的，贸易

战由加征关税而起，也应由取消加征关税而止。至于第一阶段取消多少，可以根据第一

阶段协议的内容来商定。贸易争端已促使分析师下调了对石油需求的预侧，并引发了对

2020 年可能出现供应过剩的担忧。周三油价下跌，部分原因是市场担心美中贸易协定可

能被推迟。“今天开盘就受到一波新闻头条影响，他们就框架达成了一些协议，”

Petromatrix 石油分析师 OlivierJakob 表示:“这肯定是支撑价格的因素。”美国能源信

息署(EIA)周三公布的原油库存报告显示，上周原油库存增加 790 万桶，远商于分析师的

预期。由于石油输出国组织(OPEC)与俄罗斯等盟友达成协议，在明年 3 月之前限制石油

供应，布伦特原油价格在 2019 年上涨了近 16%。产油国将于 12月 5日至 6日在维也纳会
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面，评估这一政策。OPEC 秘书长巴尔金都本周表示，由于解决贸易争端取得进展，他对

2020 年的前景更为乐观，这似乎淡化了进一步大幅减产的必要性。不过，分析师称，有

关贸易协议的疑虑重现。Forex.com 市场分析师 FawadRazaqzada 称:“仍需要观察今日的

涨势是否能够持续。”库存增加以及沙特在 9 月遇袭后产量迅速回升限制价格涨势，

Razaqzada 称，“因此，虽然不能排除短期进一步上涨的可能，但上档似乎有限。”12

月 RBOB 汽油期货上涨 0.93 美分，结算价报每加仑 1.6355 美元。12 月取暖油期货下跌

0.75 美分，结算价报每加仑 1.9203 美元。 

COMEX 贵金属： 

纽约 11 月 7 日消息，COMEX 期金周四下挫约 2%，跌至三个多月来最低，因中美两国

贸易前景乐观。导致投资者对避险黄金的买兴下降。纽约时间 11月 7日 14:30(北京时间

11 月 8 日 02:30)，COMEX 交投最活跃的 12 月黄金期货收跌 26.7 美元，或 1.8%，结算价

报每盎司 1,466.4 美元。该合约盘中最低触及 1,461.40 美元，为主力合约 8月 5日以来

最低点。渣打银行贵金属分析师 SukiCooper 表示:“围绕潜在协议或第一阶段协议乐观

情绪所带动的部分避险资金流动开始放缓，在此背景下出现了一些获利回吐。”他说

到:“过去一周，我们看到一些支撑黄金市场的风险开始缓解，比如围绕贸易的担忧、英

国退欧和美联储显示出鹰派倾向......因此，这几乎是一种延迟的反应，出现获利回

吐。”在 11月 7日举行的新闻发布会上，中国商务都新闻发言人高峰对外透露说，过去

两周中美双方牵头人就妥善解决各自核心关切，进行了认真、建设性的讨论，同意随协

议进展，分阶段取消加征关税。高蜂说，如果(中美〕双方达成第一阶段协议，应当根据

协议内容，同步等比率取消已加征关税，这是达成协议的重要条件。高峰表示，中方对

于关税问题的立场是一贯的明确的，贸易战由加征关税而起，也应由取消加征关税而止。

至于第一阶段取消多少，可以根据第一阶段协议的内容来商定。美股三大股指均触及纪

录高位，全球股指升至 21个月高位，因对贸易协议持乐观态度。美元指数攀升至三周高

点。美国 10年期公债收益率升至 8月 1日以来最高，进一步打压金价。金价也跌破了每

盎司约 1,476 美元的 100 日移动平均线，这是今年 5月以来的首次。中国央行周四公布，

中国 10 月末黄金储备报 6264 万盎司(约 1948.32 吨)，9月份为 6264 万盎司(约 1948.32

吨)。以美元计，中国 10月末黄金储备报 946.51 亿美元，9月末为 930.45 亿美元。其他

贵金属，12 月白银期货下滑 58.8 美分，结算价报每盎司 17.010 美元。2020 年 1 月铂金

期货下跌 17.7 美元，结算价报每盎司 914.0 美元。12 月钯金期货上涨 16.70 美元，结算

价报每盎司 1,777.0 美元。 

LME 金属： 

伦敦 11 月 7 日消息，伦敦金属交易所(LME)期铜收高逾 1%，受中美贸易谈判进展提

振。伦敦时间 11 月 7 日 17:00(北京时间 11月 8日 01:00)，三个月期铜收高 1.13%或 67

美元，至每吨 5,974 美元。在 11月 7日举行的新闻发布会上，商务部新闻发言人高峰对

外透露说，过去两周中美双方牵头人就妥善解决各自核心关切，进行了认真、建设性的
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讨论，同意随协议进展，分阶段取消加征关税。高峰说，如果双方达成第一阶段协议，

应当根据协议内容，同步等比率取消已加征关税，这是达成协议的重要条件。高蜂表示，

中方对于关税问题的立场是一贯的明确的，贸易战由加征关税而起，也应由取消加征关

税而止。至于第一阶段取消多少，可以根据第一阶段协议的内容来商定。高峰认为，双

方按协议取消加征的关税，有利于稳定市场预期，有利于中美两国经济和世界经济，有

利于生产者也有利于消费者。Macquarie 分析师称，铜价走高是因为投资者乐观预计中美

或同步取消部分关税。中国是全球最大的铜消费国。有分析师称，中美同步关税仍没有

时间表，且周四基本金属涨幅依然相对较小。荷兰国际集团(ING)国际贸易分析主管

RaoulLeering 称，“仍有一些障碍需要克服，但令人鼓舞的是，与春季相比，中美两国

谈判代表发出了更多积极信号。”CapitalEconomics 的资深分析师 KieranClancy 称，尽

管铜价走高，但市场似乎并不确信这会令贸易争端结束。“取消加征关税是一个积极因

素，但双方在基本问题上仍有很大分歧。”美国特朗晋政府挑起的中美贸易争端已经持

续了 16 个月，这拖累的全球经济成长和金属需求前景。周四 LME 铜库存下滑至 238,550

吨，为目 6 月以来的最低水平。该交易所的铜库存下滑也引发即期供应紧俏的忧虑，这

在 LME 现货了三个月贴水收窄中也可以看出来。现货/LME 三个月铜贴水报 18.50 美元，

而周三报大约 26 美元。尽管智利的民众抗议和示威活动已经持续了数周时间，但截至目

前，该国的铜矿生产大体未受影晌，产出水平稳定，矿场运营正常进行，尽管零星的意

外事故导致部分铜矿运行受扰，且不确定性仍在。智利国家铜业委员会(Cochilco)周四

公布的数据显示，智利国有、全球最大的铜产商 Codelco 今年 9月铜产量为 145,300 吨，

同比增加 7.5%，尽管年初以来该公司铜产出仍低于上年同期水平。数据显示，该公司今

年前九个月的铜产量同比下滑 6.7%，为 120 万吨。包括 Codelco 在内的智利大型铜矿企

业在今年早期被迫暂停生产，因遭遇暴雨且该国北部地区遭遇停电事故。而必和必拓旗

下智利 Escondida 铜矿 9月产量为 00,100 吨，较上年同期下滑 7.4%。嘉能可和英美集团

合资拥有的智利 Collahuasi 铜矿 9 月产量为 48,800 吨，较上年同期下滑 4.5%。印尼投

资委员会生席 BahlilLahadalia 周四称，下周将同镍厂开会，就恢复镍矿石出口进行讨

论。印尼近来将镍矿石出口暂停两周，以调查关于违法发运的报告。印尼将在 2020 年正

式停止出口镍矿石。印尼矿业部主管 YunusSaefulhak 周三称，印尼料在周四决走是否恢

复镍矿石出口，此前因对违规出口进行调查而暂停。分析师周三表示，印尼镍矿出口禁

令将大幅减少中国不锈钢原材料镍生铁的产量，并对这种耐腐蚀金属的生产产生连锁效

应。印尼负责采矿业的部长表示，一些镍矿出口商已获准恢复出口资格。此前，印尼为

调查有关违规行为暂停镍矿石出口。该国海洋统筹部长 LuhutBinsarPandjaitan 称，对

遵守规则的公司取消出口禁令.但他未透露目前有多少公司获准恢复出口。三个月期镍收

跌 0.28%或 45 美元，至每吨 16,200 美元。三个月期铝收涨 0.17%或 3 美元，报每吨 1,813

美元。调查显示，11 月日本制造商的悲观情绪达到了六年半以来的最低点，世界第三大

经济体受到全球经济放缓、自然灾害和增税的打击。日本是最大的铝进口国。三个月期
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锌收高 0.40%或 10 美元，至每吨 2,485 美元。三个月期铅收跌 0.24%或 5 美元，至每吨

2,113 美元。三个月期锡收高 0.06%或 10 美元，至每吨 16,575 美元。 

CBOT 农产品： 

路透芝加哥 11 月 7 日-芝加哥期货交易所(CBOT)大豆期货周四录得一个月内最大升

幅，交易商解释称，因出口销售优于预期，且对中美贸易谈判再添乐观情绪。CBOT 近月

11 月大豆期货收高 10 美分，结算价报每蒲式耳 9.25 美元。交投最活跃的 1 月大豆期货

收高 9 美分，结算价报每蒲式耳 9.36-1/2 美元。CBOT12 月豆粕合约收涨 6.70 美元，结

算价报每短吨 305.60 美元。CBOT12 月豆油合约下跌 0.32 美分，结算价报每磅 31.43 美

分。美国农业部(USDA)周四确认，民间出口商报告向中国出口销售 13.6 万吨大豆，

2019/2020 市场年度付运。同时确认向菲律宾出口销售 13.3 万吨豆粕，2019/2020 市场

年度付运。美国农业部亦发布出口销售报告显示，10 月 31 日止当周，美国 2019/2020 年

度大豆出口销售净增 180.74 万吨，市场预估为 60-120 万吨，较之前一周增加 92%，较前

四周均值增加 41%。大豆期价周四上涨，此前中国商务部新闻发言人高峰对外透露说，过

去两周中美双方牵头人就妥善解决各自核心关切，进行了认真、建设性的讨论，同意随

协议进展，分阶段取消加征关税。高峰说，如果(中美)双方达成第一阶段协议，应当根

据协议内容，同步等比率取消已加征关税，这是达成协议的重要条件。高峰表示，中方

对于关税问题的立场是一贯的明确的，贸易战由加征关税而起，也应由取消加征关税而

止。至于第一阶段取消多少，可以根据第一阶段协议的内容来商定。今日 CBOT 大豆预估

成交量为 189,522 手，豆粕为 177,035 手，豆油为 169,770 手。 

路透芝加哥 11 月 7 日-芝加哥期货交易所(CBOT)小麦期货价格周四回落，因技术性

抛盘以及周五政府作物报告之前的仓位调整拖累。CBO 丁 12 月软红冬小麦收低 4-1/4 美

分，结算价报每蒲式耳 5.12-1/2 美元。该合约跌破 10 日移动均线处的技术支撑位。堪

萨斯期货交易所(KCBT)12 月硬红冬小麦期货下跌 3美分，结算价报每蒲式耳 4.24-3/4 美

元。明尼阿波利斯谷物交易所(MGEX)12 月春小麦期货下跌 4-1/2 美分，结算价报每蒲式

耳 5.18-3/4 美元。交易商正在美国农业部(USDA)于周五(北京时间周六凌晨 1点)公布月

度作物供需报告之前轧平头寸。报告料揭示在澳大利亚和阿根廷等主要出口供应国天气

相关的作物忧虑。布宜诺斯艾利斯谷物交易所周四在周度作物报告中称，如果未来几日

不能获得明显降雨，阿根廷农业产区南都的小麦作物将遭受进一步的单产破坏。美国农

业部(USDA)周四公布的出口销售报告显示，10 月 31 日止当周，美国 2019/2020 市场年度

小麦出口净销售 36.06 万吨，市场预估区间为 35-60 万吨，较之前一周减少 27%，较前四

周均值减少 14%。 

路透芝加哥 11 月 7 日-芝加哥期货交易所(CBOT)玉米期货周四连续第六个交易日下

跌，创下五周新低，因美国出口需求疲弱，且在周五美国政府将公布重要农作物报告前

有仓位调整。CBOT12 月玉米合约收跌 3-1/2 美分，报每蒲式耳 3.75-1/4 美元，盘中触及

3.73-3/4 美元，为 9 月 30 日来最低。美国农业部(USDA)周四公布的出口销售报告显示，
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10 月 31 日止当周，美国 2019/2020 年度玉米出口净销售 48.79 万吨，市场预估为 30-65

万吨，较之前一周减少 11%，较前四周均值增加 15%。谷物交易商在美国农业部于周五(北

京时间周六凌晨 1点)公布月度供需报告之前调整仓位。分析师预期，报告料显示美国玉

米平均单产仅小幅下调，尽管本年度天气不佳。美国良好的收割天气以及巴西和阿根廷

部分地区的降雨缓解播种季节初期的干旱忧虑。令玉米价格进一步承压。 

以上信息仅供参考 
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依据。由于报告在编写时融入了该分析师个人的观点和见解以及分析方法，如与南华期货公司发布的其他信息
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毋需提前通知。未经南华期货公司允许批准，本报告内容不得以任何范式传送、复印或派发此报告的材料、内

容或复印本予以任何其他人，或投入商业使用。如遵循原文本意的引用、刊发，需注明出处“南华期货公司”，
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电话：0573-83378538 

 

重庆营业部 

重庆市江北区建新南路 1号 20-2、20-3 

电话：023-62611588 

 

合肥营业部 

安徽省合肥市蜀山区潜山路 190 号华邦世贸中心 3302 

电话：0551-62586688 

 

舟山营业部 

浙江省舟山市定海区临城街道翁山路 416 号中浪国际大厦 C

座 5层 503 室 

电话：0580-8125381 

 

义乌营业部 

浙江省义乌市宾王路 208 号 2 楼 

电话：0579-85201116 

 

南昌营业部 

江西省南昌市红谷滩新区中央广场B区准甲办公楼1405室（第

14 层） 

电话：0791-83828829 

 

北京分公司 

北京市西城区宣武门外大街 26、28、30 号 2 幢 5层 A502 室 

电话：010-63155309 

 

北京营业部 

北京市西城区宣武门外大街 26、28、30 号 2 幢 5层 A501 室 

电话：010-63161286 

 

 

 

台州营业部 

台州经济开发区东商务区巨鼎国际商厦 203 室 

电话：0576-88539900 

 

沈阳营业部 

沈阳市沈河区北站路 51 号 15 层 C室 

电话：024-22566699 

 

大连营业部 

辽宁省大连市沙河口区会展路 129 号大连国际金融中心 A座-大

连期货大厦第 34 层 3401、3410 号 

电话：0411-39048000 

 

青岛营业部 

青岛市市南区闽江路 2号 1单元 2501 室 

电话：0532-80798978 

 

郑州营业部 

郑州市商务外环路 30 号期货大厦 1306 房间 
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