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      中美贸易纠纷缓解  出口或继续好转 

10月出口同比（美元计价）-0.9%，较上月回升 2.3个百分点，

略高于我们预期的-2.0%，大幅高于市场预期；人民币计价出口同比

2.1%，较上月回升 2.9个百分点。进口同比（美元计价）-6.4%，降

幅较 9月收窄 1.9个百分点。海关口径货物贸易顺差 428.1亿美元，

同比多增 98.4亿美元。 

10 月，对美出口（-16.2%）较 9 月回升 5.7 个百分点，显示近

期外部环境有所缓和。中美贸易磋商继续推进，双边贸易有望进一步

改善。11 月 7 日，中国商务部发言人表示，双方同意随协议进展分

阶段取消加征关税。此前美国已经取消原定于 10月 1日加征的关税。

如果双方逐步取消目前已经加征的关税，中美贸易将进一步改善，有

利于全球经济稳定。  

从出口商品来看，手机出口下滑。从出口商品结构看，10 月主

要资本品/中间品增速（-0.8%）较 9月回升 2.9 个百分点，其中自动

数据处理设备（0.3%）、纺织（4.2%）回升较为显著，反映全球加工

贸易环境或趋于边际改善。主要消费品出口同比（-5.9%）降幅扩大

1.9 个百分点，主因错峰导致手机及相关零件出口（-11.8%）降幅扩

大 7.1个百分点，而服装（-5.9%）、鞋类（1.1%）、家具（-4.4%）、

灯具（-2.9%）等主要消费品均有小幅改善。 

进口增速降幅收窄。进口-6.4%，前值-8.5%，从年内低位略有收

窄。大豆进口（数量）同比-10%，前值 2.27%。汽车及其底盘同比未

见好转，同比-27.6%，前值-11.2%。化工类主要产品进口（数量）回

暖明显，如初级塑料 9.7%、原木等 4.2%，纸浆 23.9%。金属品中铜

进口同比走出低谷，2.6%，前值-13.5%。金属加工机床 22.75%，从

前期负值区间首次出现跳涨。集成电路跳涨脱离底部区间，同比

22.5%，前值 7.9%。飞机持续探底，为-76.5%，前值-57.7%。 

  11月 7日，中国商务部发言人表示，双方同意随协议进展分阶段

取消加征关税。此前美国已经取消原定于 10月 1日加征的关税。如

果双方逐步取消目前已经加征的关税，中美贸易将进一步改善，有利

于全球经济稳定。预计中美贸易纠纷趋于缓和，对美地区外需暂时缓

解，预计将继续保持稳定的增长趋势。昨天中美贸易这个消息放出以
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后，中美贸易谈判传递出的乐观信号，金银等避险资产遭到抛售，金

银多头遭到空头碾压。未来市场将继续关注中美贸易局势方面的最新

进展，任何意外消息都可能引发贵金属市场的剧烈波动。 
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【全球股市】 

 2019年 11月 8日 

上证综指 恒生指数 
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日经 225 道琼斯工业指数 
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富时 100 德国 DAX 
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资料来源：WIND 南华研究       
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【南华指数】 

 2019年 11月 8日 

 南华商品期货综合指数 南华能源化工指数 
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南华工业品指数 南华农产品指数 
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南华金属指数 南华贵金属指数 
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      资料来源：WIND 南华期货研究所 
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