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英国脱欧仍存不确定性，本周油价或延续弱势震荡 
 市场要闻：  

 土耳其总统埃尔多安：在叙利亚的停火将于下周二晚上结束。120 小时休战结束后，土

耳其将继续军事行动。如果恐怖分子不离开，土耳其将粉碎他们。将与俄罗斯总统普

京在下周就叙利亚武装再北部地区的部署进行讨论。 

 中国国家统计局：前三季度国内生产总值 697798 亿元，按可比价格计算，同比增长

6.2%。分季度看，一季度增长 6.4%，二季度增长 6.2%，三季度增长 6.0%。9 月份，中

国生产原油 1564 万吨，同比增长 2.9%，增速比上月加快 1.9 个百分点；日均产量 52.1

万吨，环比减少 0.1 万吨。前三季度，生产原油 14313 万吨，同比增长 1.2%，增速比

上半年加快 0.4 个百分点。 

 俄罗斯能源部长：欧佩克减产执行率大幅超目标，主要因沙特石油设施遇袭导致。俄

罗斯油企确认 10 月将完全落实欧佩克减产协议义务。 

 美国财长努钦：美国经济仍保持强健。主要经济体要采取财政行动来支持经济增长。 

 市场消息：19 日，国务院副总理刘鹤在出席 2019 年世界 VR 产业大会时指出，中美新

一轮经贸高级别磋商在诸多领域取得实质性进展，为签署阶段性协议奠定了重要基础。 

 联合石油数据库 JODI：沙特原油产品总需求 7月份再次增加，上升 25.7 万桶/日至 279

万桶/日。 

 英国央行行长卡尼：如果经济遭到很大的打击，央行灵活性将减弱。贸易紧张局势对

全球信心造成了重大影响。参加 IMF 会议 16 年以来，从未见过全球贸易体系存在如此

大的不确定性。 

 市场消息：美国贸易代表办公室在发出的通知中称，对欧盟商品计划加征的 10%及 25%

关税于 10 月 18 日生效。 

 法国财长勒梅尔：最好避免欧盟和美国之间的贸易争端。如果美国继续推进关税行动，

欧盟做好了反击的准备。 

 市场消息：英国议会通过 Letwin 修正案，意味着周六将不会有关于新版脱欧协议的投

票。 

 中国央行：第 40 届国际货币与金融委员会会议指出，4月以来全球增长持续放缓，预

计今年全球经济增速为 3%。预计明年增速将回升，但前景高度不确定。在政策空间有

限、债务水平高企并上升、金融脆弱性居高不下的背景下，全球经济面临的风险偏向

下行，主要包括贸易摩擦、政策不确定性及地缘政治风险。 
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 欧洲理事会主席图斯克 19 日夜宣布，欧盟方面已收到来自英国的延长“脱欧”期限申

请信。图斯克在社交媒体账号上发文说：“刚刚收到（脱欧的）延期申请，我现在将

开始与欧盟领导人商讨如何回复。”据英国媒体报道，英国首相约翰逊致信图斯克，

申请将“脱欧”期限延长至 2020 年 1 月 31 日，但他并未在这封信上签字。英国广播

公司报道说，约翰逊将在随后的一封署名信中强调推迟“脱欧”是个错误。 

 IMF 指导委员会公报草案：贸易紧张形势的扩大是全球经济增长面临的主要风险之一。 

 美联储卡普兰：全球油市大致平衡，贸易不确定性正在拖慢经济增速。美国经济增速

面临的风险偏向下行。预计明年原油产量将增加 40 万-50 万桶/日。 

 美国油服公司贝克休斯(Baker Hughes)周五(10 月 18 日)公布数据显示，截至 10 月 18

日当周，美国石油活跃钻井数增加 1座至 713 座，6月来首次连续两周录得增长。 

 据 CFTC 最新报告显示：截至 10 月 15 日当周，WTI 原油期货和期权管理基金净多头持

仓减少 8345 手合约至 86530 手合约。据洲际交易所 ICE 公布的持仓数据显示，截止到

10 月 15 日，Brent 原油期货与期权管理基金净多头减少 3220 手至 202893 手。 

 加拿大皇家银行：将 2019 年 WTI 原油价格预期从 58.77 美元/桶下调至 56.88 美元/桶，

2020 年预期从 61.76 美元/桶下调至 58.07 美元/桶。将 2019 年布伦特原油价格预期从

66 美元/桶下调至 64 美元/桶，2020 年预期从 67.50 美元/桶下调至 63.50 美元/桶。 

 

简评： 

上周油价波动区间再收窄，中美贸易谈判危机趋于好转、伊朗油轮遇袭、土耳其在叙

利亚北部展开军事行动等事件对市场的影响力远不及预期，期货期权持仓数据也显示市场

交投趋于谨慎，资金继续退潮。虽然英国协议脱欧的乐观预期给予市场一定支撑，但不确

定性犹存，本周英国议会将就新版脱欧协议进行投票，而欧盟也将回应英国的再度延迟脱

欧申请。目前油价依然没有摆脱前期 Brent 57-60 美元附近的密集成交区，市场难言趋势

性行情。供应端保持收紧继续限制油价下行空间，而油市的驱动核心依旧是石油需求预期

与市场避险情绪。本周市场需要关注英国脱欧事件的进展，欧美 10 月 PMI 数据预期也难言

乐观，而北美炼厂检修接近峰值，美国炼油需求有望获得边际改善。总体来看，预计本周

国际油价或仍将维持区间震荡行情，若英国脱欧问题不及预期以及宏观数据继续恶化，油

价或再度试探甚至下破 Brent 57 美元附近的支撑位。而上海 SC 原油受运费暴涨带来的溢

价正在消退，SC-Brent 价差趋于回归。 
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1. 主要行情走势 

1.1 全球主要油品期货 

单位 最新结算价 日涨跌 日涨跌幅 成交量 日度变化 持仓量 日度变化

WTI原油 美元/桶 53.78 -0.15 -0.28% 174,477 -58.30% 59,652 -25.42%

Brent原油 美元/桶 59.42 -0.49 -0.82% 228,144 -15.45% 338,225 -1.35%

Oman原油 美元/桶 60.35 -0.64 -1.05% 2,793 -16.73% 11,456 2.94%

INE SC原油 元/桶 444.50 -0.30 -0.07% 33,276 -64.81% 42,046 199.73%

美汽油RBOB 美分/加仑 162.30 0.05 0.03% 51,781 -13.21% 68,740 -8.81%

美柴油ULSD 美分/加仑 194.71 -0.10 -0.05% 53,682 -12.03% 58,275 -1.22%

ICE柴油 美元/吨 589.25 5.25 0.90% 46,052 -28.65% 164,546 -1.89%

品种

原油
期货

成品油
期货

 

图 1：WTI-Brent 原油期货近期价格走势（美元/桶） 图 2：INE SC 原油期货价格走势（人民币/桶） 

  

数据来源：Bloomberg、南华研究 数据来源：Bloomberg、南华研究 

  

图 3：WTI 原油期货远期曲线（美元/桶）  图 4：Brent 原油期货远期曲线（美元/桶） 

  

数据来源：Bloomberg、南华研究 数据来源：Bloomberg、南华研究 
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图 5：INE SC 原油期货远期曲线（元/桶） 图 6： INE SC 原油成交量与持仓量（张） 

  

数据来源：Bloomberg、南华研究 数据来源：Bloomberg、南华研究 

 

1.2 全球主要原油现货 

单位 最新价 上一期 日涨跌量 日涨跌幅

阿联酋上扎库姆原油 美元/桶 60.81 59.24 1.57 2.65%

阿联酋迪拜原油 美元/桶 58.67 57.77 0.90 1.56%

阿曼原油 美元/桶 60.34 59.47 0.87 1.46%

伊拉克巴士拉轻油 美元/桶 61.15 60.27 0.88 1.46%

也门马西拉原油 美元/桶 60.7 59.78 0.92 1.54%

卡塔尔海洋油 美元/桶 60.21 59.31 0.90 1.52%

OPEC一揽子原油
（数据延迟一天）

美元/桶 59.54 59.28 0.26 0.44%

即期Brent（BFOE） 美元/桶 58.96 59.50 -0.54 -0.91%

WTI库欣 美元/桶 53.78 53.93 -0.15 -0.28%

美湾LLS 美元/桶 54.68 54.73 -0.05 -0.09%

远东ESPO 美元/桶 65.47 64.57 0.90 1.39%

INE原油期
货可交割6
种中东原

油

其他重要
原油现货

价格

现货原油

 

图 7：INE 原油可交割的 6种中东油现货价格（美元/桶） 图 8：欧洲-美国重要原油现货价格（美元/桶） 

  

数据来源：Bloomberg、南华研究 数据来源：Bloomberg、南华研究 
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1.3  全球主要原油相关价差 

单位 最新一期 上一期 日涨跌量 日涨跌幅

WTI-Brent期货价差 美元/桶 -5.50 -5.72 0.22 -3.85%

Brent-Dubai现货价差 美元/桶 1.34 1.36 -0.02 -1.47%

WTI 首行-12行价差 美元/桶 2.23 2.15 0.08 3.72%

Brent 首行-12行价差 美元/桶 2.95 3.14 -0.19 -6.05%

NYMEX 汽油-WTI价差 美元/桶 14.37 14.00 0.37 2.61%

NYMEX 低硫柴油-WTI价差 美元/桶 27.98 27.83 0.14 0.51%

NYMEX 原油321裂解价差 美元/桶 18.91 18.61 0.29 1.57%

ICE 柴油-Brent价差 美元/桶 18.60 18.32 0.29 1.57%

跨期价差

裂解价差

跨市价差

 

 

图 9：WTI-Brent 原油期货价差走势（美元/桶） 图 10：Brent-Dubai 现货价差（美元/桶） 

  

数据来源：Bloomberg、南华研究 数据来源：Bloomberg、南华研究 

  

图 11：WTI 原油期货-近远月价差 图 12：Brent 原油期货-近远月价差 

  

数据来源：Bloomberg、南华研究 数据来源：Bloomberg、南华研究 
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图 13：美国成品油-原油裂解价差（美元/桶）  图 14：ICE 柴油-Brent 裂解价差（美元/桶） 

  

数据来源：Bloomberg、南华研究 数据来源：Bloomberg、南华研究 

2. 重要基本面数据 

OPEC 减产执行率： 

2019年7月 2019年8月 月度环比 2019年7月 2019年8月

阿尔及利亚 1027 1016 -11 1057 -32 -41 94% 128%

安哥拉 1395 1394 -1 1528 -47 -134 283% 285%

刚果（布） 325 318 -7 325 -10 -7 0% 70%

厄瓜多尔 535 537 2 524 -16 13 -69% -81%

赤道几内亚 121 120 -1 127 -4 -7 150% 175%

加蓬 204 206 2 187 -6 19 -283% -317%

伊拉克 4736 4779 43 4653 -141 126 -59% -89%

科威特 2670 2653 -17 2809 -85 -156 164% 184%

尼日利亚 1780 1866 86 1738 -53 128 -79% -242%

沙特阿拉伯 9687 9805 118 10633 -322 -828 294% 257%

阿联酋 3074 3085 11 3168 -96 -83 98% 86%

OPEC减产11国 25554 25779 225 26749 -812 -970 147% 119%

伊朗 2218 2194 -24 3330 - -1136 - -

利比亚 1078 1056 -22 1118 - -62 - -

委内瑞拉 755 712 -43 1206 - -494 - -

OPEC合计 29605 29741 136 32403 - -2662 - -

单位：千桶/日 减产基准 协议减产量
8月实际减产

量

减产执行率OPEC产量

数据来源：OPEC、南华研究 
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图 15：OPEC 原油产量月度数据（千桶/日） 图 16：美国原油产量（千桶/日） 
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数据来源： OPEC、南华研究 数据来源：EIA、南华研究 

  

图 17： 美国炼厂开工率（%） 图 18：美国商业原油库存（千桶） 

  

数据来源：EIA、南华研究 数据来源：EIA、南华研究 

  

图 19：美国汽油库存（千桶） 图 20：美国精炼油库存（千桶） 

  

数据来源：EIA、南华研究 数据来源：EIA、南华研究 
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 南华期货分支机构 
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