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1.主要宏观消息及解读 

13 省公布上半年居民可支配收入：北京超 3万、广东超 2

万，贵州增长最快  

上半年已经收官，哪些省份的居民可支配收入高？哪些省份又涨得快？ 

7 月 17 日，国家统计局广东调查总队公布数据，2019 年上半年，广东居民人

均可支配收入 20322 元，比上年同期名义增长 8.6%，增速与上年同期持平，比一季

度提高 0.1 个百分点。 

21 世纪经济报道记者梳理公开信息发现，目前，包括广东在内，一共已有 13

个省区市公布上半年居民人均可支配收入数据。这其中，广东首次超过 2万元大关，

但其在 13个已公开数据的省份中并非最高，第一为超过 3万元的北京，上半年北

京居民人均可支配收入 33860 元，同比增长 8.9%。 

其余多数省份上半年居民人均可支配收入在 1万元以上，如福建达 18591 元、

江西为 17401 元、山东为 16159 元、内蒙古为 14548 元、海南为 13796 元、湖南为

12949 元、四川为 12547 元、陕西为 12272 元。 

值得注意的是，13个省区市中，最低为贵州，还不足一万，具体仅 9684 元。

21 世纪经济报道记者也注意到，从 2018 年数据来看，贵州居民人均可支配收入在

全国排名倒数第三，仅高于甘肃、西藏。 

此外，安徽、湖北未能检索到全部居民人均可支配收入数据，两省均分别公布

了城镇居民和农村居民收入数据。具体来看，上半年，安徽城镇常住居民人均可支

配收入 18655 元，增长 9.4%，居全国第 3位；农村常住居民人均可支配收入 8228

元，增长 10.1%，居全国第 4位。上半年，湖北城镇常住居民人均可支配收入 19038

元，增长 8.7%；农村常住居民人均可支配收入 6971 元，增长 9.1%。 

对比全国来看，上述 13个省份中，只有 5个省份的上半年居民人均可支配收

入超过同期全国 15294 元的平均水平，具体包括北京、广东、福建、江西和山东，

剩余的省份中也仅内蒙古较接近全国平均水平。 

从增速看，上半年表现最突出的是贵州，增长 10.70%，也是目前已公布数据的

省份中唯一增速突破 10%的省份。事实上，近年来贵州在居民人均可支配收入的增

长上开始呈现出迅猛的追赶势头，2018 年尽管该省人均可支配收入排名靠后，但却

以 10.3%的增速位列全国第一。 

如对比全国看，上述 13个省份中，一共有 6个省份上半年居民人均可支配收

入增速超过同期全国 8.8%的平均水平，除贵州外，还有增长 9.80%的四川、增长

9.70%的湖南、增长 9.60%的陕西、增长 9.3%的福建和增长 8.90%的北京。其余省份

中，海南增长 8.70%、广东 8.60%、山东 8.00%、江西 7.90%、内蒙古 7.50%。 

文章来源：21 世纪经济报道 
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2.商品综合 

2.1 价格变动表 

品种 
最新价

格 
日涨跌 周涨跌 月涨跌 

重点

关注 

油

脂

油

料 

豆系 

连豆指数 3394 -0.10 -0.40 -2.06  

CBOT 大豆连续 900.50 -0.61 -1.34 -4.23  

嫩江大豆（国产三等） 3500 0.00 0.00 2.94  

豆粕指数 2833 0.06 1.14 -1.76  

张家港豆粕 2790 0.00 1.45 -6.38  

豆油指数 5483 -0.08 -0.26 0.19  

张家港豆油（四级） 5260 -0.38 -0.38 -0.75  

棕系 

棕榈油指数 4284 0.11 0.34 -2.82  

BMD 棕榈油 1955 0.15 0.93 -3.31  

张家港棕榈油（24 度） 4220 -0.71 -0.24 -2.99  

菜系 

菜籽粕指数 2378 -0.14 0.25 -2.04  

武汉菜籽粕(国产) 2500 0.00 0.00 0.00  

菜籽油指数 6978 0.40 1.81 0.41  

武汉菜籽油(国产) 7220 0.00 0.70 -0.96  

粮蛋 

玉米指数 1964 0.40 1.10 -0.12  

CBOT 玉米主力 442 0.06 0.46 -4.64  

大连玉米现货 1910 0.00 0.00 -0.52  

淀粉指数 2360 0.55 0.73 -1.16  

长春淀粉出场厂价 2300 -100.00 0.00 0.00  

鸡蛋指数 4659 2.79 2.70 5.21  

潍坊鸡蛋现货 4.50 0.00 2.27 25.00  

软商品 

白砂糖指数 5140 -0.09 -0.30 0.79  

美糖 11 号 11.79 -1.67 -5.68 -8.11  

南宁白砂糖 5365 -0.19 0.19 1.04  

棉花指数 13347 -0.24 -0.70 -5.07  

美棉花 2号 61.89 -0.71 -2.60 -6.75  

中国棉花价格指数 328 14086 -0.45 -0.71 0.12  

苹果 9213 -1.01 -1.16 1.40  

红枣 10360 -0.66 0.53 3.46  

注：价格为 0表示今无交易或 Wind 数据库数据（17:00）还未更新完毕 

★：关注套利机会 

★：关注收益率与波动率变化 

★：关注资金流向 
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2.2 商品收益率 VS 波动率 

图 1、各品种收益率与波动率（%） 
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资料来源：wind 南华研究 

2.3 商品资金流变化率 

图 2、各品种资金流变化率 
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资料来源：wind 南华研究 
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3.品种点评与策略建议 

品种 重要资讯及点评 简评及策略建议 

油

脂

油

料 

豆一 

7月 22日临储计划继续拍卖14万吨大

豆。 

点评：临储大豆持续拍卖，对大豆价格

形成压制。 

今日连豆震荡收阴，期价上探 3400

关口未果，目前仍处于下跌通道中，

建议待反弹后再度择机抛空。 

美豆 

& 

豆粕 

农业农村部新闻办公室7月17日发布，

四川省乐山市夹江县发生非洲猪瘟疫

情。 

点评：美国天气改善，给大豆市场带来

压力。 

昨晚美豆期价继续收跌，尾盘收于

900 美分关口，预计短期美豆仍维

持回落调整。连粕反弹至 20 日线之

上，预计短期连粕在 2800-2900 区

间震荡。期权方面，7 月 4 日卖出

M1909-C-3000，入场权利金为15.5，

截止昨晚收盘为 8，继续持有。 

豆油 

《油世界》称今年第三季度，印度植物

油进口很可能大幅提高，因为国内植物

油库存偏低。 

点评：对豆油需求提振甚微。 

美豆油接连走弱，国内近期豆棕价

差不断扩大，因此棕榈油对豆油的

替代消费明显，制约豆油价格上涨。

连豆油今日回踩 5400 一线支撑收

跌，关注 5450 一线压力，套利方面

买 9卖 1可继续持有，目前为-156，

止损-200，短期目标-100。 

菜籽粕 

7 月 17 日菜粕无成交（现货、远期均

无成交）。 

点评：中加关系再次升级，提振菜粕价

格，但是南方强降雨天气，影响水产投

苗速度。 

菜粕在 10日 线附近震荡收阴，预

计短期菜粕在 2400-2500 区间震

荡。6月 24 日卖 9买 1，入场点位

260，截止今日收盘 178，建议适当

止盈离场。 

菜籽油 

乌克兰农业部表示，截至 7月 17 日，

该国已收获 220 万吨油菜籽作物。乌克

兰是欧洲油菜籽出口大国之一。 

点评：产量减少为中期利多。 

中美贸易争端短期或升级，对菜油

有一定支撑。菜油今日在 5 日线之

上震荡收跌，建议 6900 之下空单适

度减持。 

棕榈油 

江苏张家港 24度棕榈油 4210 元/吨，

-10；广州 24 度棕榈油（P09+10，平水）

4200 元/吨，+10。 

点评：现货走势较为平稳。 

马棕油周三尾盘逆势收高，受马币

走疲提振。连棕油今日在 4200 一线

震荡收阴，建议关注 20 日线，未有

效突破仍以偏空思路操作。 
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品种 重要资讯及点评 简评及策略建议 

粮

蛋 

玉米 

& 

玉米淀粉 

7 月 18 日国家临储玉米竞价交易继

续进行，拍卖数量 400 万吨。从成交

情况看，成交量 52.3 万吨，成交率

13.47%，最高价 1810 元/吨，最低价

1570 元/吨，平均价 1684 元/吨。 

点评：本次拍卖成交率继续下滑。临

储玉米持续供应市场，市场粮源充

裕。 

玉米 1909 合约期价在 1900 整数关口

处获得支撑，期价出现小幅反弹的走

势，短线关注 1900 整数关口的支撑力

度。淀粉 1909 合约走势弱于玉米，关

注淀粉与玉米价差缩窄的机会。 

鸡蛋 

重要资讯及点评：今日鸡蛋价格涨跌

互现。主产区山东鸡蛋均价 8.85 元/

公斤，较昨日下跌 0.05;河北鸡蛋均

价 8.78 元/公斤，较昨日持平;主销

区广东鸡蛋均价 9.73 元/公斤，较昨

日持平;北京鸡蛋均价9.11元/公斤，

较昨日持平。 

点评：短期蛋价高位震荡。 

夏季蛋禽产蛋淡季阶段，鸡蛋供应进

一步下降，近期市场走货略有转好，

加之食品加工企需求旺盛，贸易商补

货积极性提高，但备货量并不大，仍

谨慎观望中。操作上 9-1 正套继续持

有。 

软

商

品 

白糖 

欧洲乙醇价格本月初依赖上涨超 60

欧元，周一跳升至 7年高点。 

点评：欧洲乙醇市场的进口依赖度

高，价格不断走高可能令食糖生产商

的新榨季生产向乙醇调节。 

昨晚 ICE 原糖继续下跌，收跌 21点于

11.80 美分/磅。今日广西南华现货报

价继续下调 10元，郑糖日内维持强

势，9-1 价差变化不大，9月持仓加速

流出。郑糖走势依然偏强，夜盘关注

原糖在前低的支撑。 

棉花 

7 月 17 日储备棉轮出销售资源

11139.2224吨，实际成交10171.4952

吨，成交率 91.31%，平均成交价格

12712 元/吨，较前一交易日下跌 56

元/吨，折 3128 价格 13904 元/吨。 

点评：国储棉轮出成交率上升 

国储棉轮出成交率上升，成交均价下

滑，印度 CAI 继续下调本年度棉花产

量，目前国内现货供应充足，下游企

业库存有所缓解但市场情绪仍有待恢

复，预计短期棉价可能继续承压。 

苹果 

随着时间推移，西部产区散户客商出

货积极性继续增加，但前来调货的客

商仍旧比较稀少，成交困难，实际成

交价格继续下调，下调幅度在 0.50

元/斤左右。 

点评：前期开秤价或许较高，但是对

于未来价格预期恐怕不尽人意。 

10-01 价差回调后重新介入扩大价差

操作。单边以做空 01 合约为主。 

红枣 

郑州市场交易清淡，走货速度较慢，

成交以质论价，沧州市场行情持稳，

好货卖家要价依旧坚挺，一级灰枣主

流价格在 4.50-5.00 元/斤左右。  

点评：购销不旺。 

销区市场货源充足，走货情况不佳，

下游采购商不多。红枣 1912 合约今日

10360 收盘，维持震荡反复格局，建

议 10200-10700 区间操作。 



 

 

南华研究  农产品日报 

2009 年 8 月 7 日  南华研究  天胶周报 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 7 

4.套利跟踪 

4.1 期现套利  

 图 1 豆一期现价差   图 2 豆粕期现价差 

 

资料来源：wind 南华研究 

图 3豆油期现价差 

 

 

资料来源：wind 南华研究 

图 4 棕榈油期现价差 

 

资料来源：wind 南华研究 资料来源：wind 南华研究 

图 5菜籽粕期现价差 图 6菜籽油期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

图 7玉米期现价差 

 

资料来源：wind 南华研究 

图 9鸡蛋期现价差 

 

资料来源：wind 南华研究 

图 11 棉花期现价差 

 

资料来源：wind 南华研究 

图 8淀粉期现价差 

 

资料来源：wind 南华研究 

图 10 白糖期现价差 

 

资料来源：wind 南华研究 
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资料来源：wind 南华研究 

 

 

 

 

 

 

 

4.2 跨期套利 

图 12 豆一 09-01  图 13 豆粕 09-01 

 

 

资料来源：wind 南华研究 

图 14 豆油 09-01 

 

 

资料来源：wind 南华研究 

图 15 棕榈油 09-01 

 

料来源：wind 南华研究 资料来源：wind 南华研究 
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图 16 菜籽粕 09-01 图 17 菜籽油 09-01 

 

资料来源：wind 南华研究 

 

图 18 玉米 09-01 

 

资料来源：wind 南华研究 

图 20 鸡蛋 09-01 

 

资料来源：wind 南华研究 

 

资料来源：wind 南华研究 

 

图 19 玉米淀粉 09-01 

 

资料来源：wind 南华研究 

图 21 白砂糖 09-01 

 

资料来源：wind 南华研究 
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图 22 棉花 09-01 

 

资料来源：wind 南华研究 

 

图 23 苹果 10-01 

 

资料来源：wind 南华研究 

 

 

4.3 跨品种套利 

图 24 油粕比 09     图 25 豆粕-菜粕 09  

 

资料来源：wind 南华研究 

 
资料来源：wind 南华研究 

图 26 豆油-棕榈油 09   图 27 菜籽油-豆油 09  
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