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摘要 

甲醇：本周甲醇期货继续走低，主力合约周下跌 3.37%（-99），收于 2837，

现货价格方面，本周各地价格继续呈下移趋势，山东地区下跌超 200 元/吨，

内陆到港口套利窗口维持关闭。供给端，甲醇生产企业开工率为 66.62%，下

滑 1.91%，部分天然气制甲醇装置受限气政策影响开始停车。港口库存方面，

华东、华南港口库存合计 66.6 万吨，环比上周增加 1.9 万吨，库存继续增加，

主要由于下游接货情况一般，生产企业降价销售。需求端，传统下游开工维持，

烯烃开工率回升，蒲城装置本周重启，中原乙烯计划内停车，阳煤恒通降负。

综合来看，各地市场松动，工厂降价销售，港口库存继续增加，需求量有所回

升，市场低位盘整，操作方面建议暂时观望。 
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甲醇----价格松动，低位盘整 

本周甲醇期货继续走低，主力合约周下跌 3.37%（-99），收于 2837，现货价

格方面，本周各地价格继续呈下移趋势，山东地区下跌超 200 元/吨，内陆到港口

套利窗口维持关闭。供给端，甲醇生产企业开工率为 66.62%，下滑 1.91%，部分天

然气制甲醇装置受限气政策影响开始停车。港口库存方面，华东、华南港口库存合

计 66.6 万吨，环比上周增加 1.9 万吨，库存继续增加，主要由于下游接货情况一

般，生产企业降价销售。需求端，传统下游开工维持，烯烃开工率回升，蒲城装置

本周重启，中原乙烯计划内停车，阳煤恒通降负。综合来看，各地市场松动，工厂

降价销售，港口库存继续增加，需求量有所回升，市场低位盘整，操作方面建议暂

时观望。 

现货价格周内变动情况，太仓现货 2930-2960（-130/-125），宁波 3180-3180

（-40/-50），山东 2700-2880（-270/-280），内蒙古 2580-2700（-150/-180），

本周各地区港口价格继续下滑，山东地区下跌超 200 元/吨，内陆到港口套利窗口

维持关闭。生产企业开工率下滑，周内港口库存累积，传统下游开工维持，新兴下

游开工率有所回升，市场价格松动。 

港口库存方面，本周华东、华南港口库存合计 66.6 万吨，较上周增加 1.9 万

吨，其中江苏地区库存为 34.2 万吨，环比减少 0.3 万吨；浙江地区库存为 21.4 万

吨，环比增加 3.2 万吨；广东地区库存为 7.8 万吨，环比下降 0.6 万吨；福建地区

库存为 3.2 万吨，环比下降 0.4 万吨。本周港口库存继续增加，近期约有 14.18 万

吨船货到港。 

甲醇生产企业开工率为 66.62%，下滑 1.91%，在开工装置负荷 84.63%，其中煤

制开工率 71.99%（-2.75%），焦炉气制 54.69%（4.19%），天然气 47.37%（-+4.22%）。 

国内甲醇装置：新疆兖矿 30、陕西咸阳 60、大土河 20、光大 15、河南晋开 30，

蒲城 90，临涣 20万吨装置重启，中原大化 50、心连心 10、凤凰 20、东华 60、长

青 60、凯越 60、华亭 60、青海中浩 60万吨装置停车，鹤壁 60 万吨装置恢复中。 

国际甲醇装置：文莱 BMC85 万吨装置 10月 21 日停车，印尼 KMI66 万吨装置 10

月 20 日停车，计划 45 天左右，MHTL 公司一套 180 万吨甲醇装置 10 月 12 日意外停

车，计划 10-15 天，沙特 IMC 公司 100 万吨装置正常运行，沙特 ArRazi 一套 80 万

吨装置轮检，伊朗 ZPC 一套 165 装置国庆期间短停一周后，目前正常运行，Methanex

新西兰 232 万吨装置中秋停车，计划三周，俄罗斯 Tomsk75 万吨装置重启后正常运

行。国际供给预计减少，具体要看到港情况，另外甲醇进口成本高位，进口利润持

续倒挂，对甲醇进口量将产生影响。  

本周下游需求方面，传统下游开工维持，烯烃负荷回升。传统下游方面，本周

甲醛市场价格松动，原料价格下跌，成本支撑减弱，苏北、鲁南地区受环保检查影

响装置停车，下游接货意愿偏弱；本周冰醋酸重心下移，需求疲弱，工厂降价销售；

二甲醚市场重心上移，下游接货转好，但原料价格走低，涨幅有限。甲醇制烯烃装

置开工率上涨，蒲城装置本周重启，中原乙烯计划内停车，阳煤恒通小幅降负 。 
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国内甲醇装置 

资料来源：华瑞资讯 南华研究 
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国际甲醇装置 

资料来源：华瑞资讯 南华研究 
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甲醇制烯烃装置 

资料来源：华瑞资讯 南华研究 
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资料来源：wind 南华研究                                资料来源：wind 南华研究 

资料来源：wind 南华研究                                资料来源：wind 南华研究 

 

 

 

 

 

 

 

 

煤制甲醇生产成本 甲醇现货价格 

  

华东 MTO 综合利润 PP-3MA 价差 
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资料来源：wind 南华研究                                资料来源：华瑞资讯 南华研究 
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甲醇基差（华东地区-活跃合约） 甲醇港口库存 

  

甲醇下游开工率 甲醇 01-05 价差季节图  
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