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重要资讯： 

国内： 

1. 据国家棉花市场监测系统调查数据显示，截至 2018 年 11月 2 日，全国新棉采摘进度为

79.2%，同比下降 6.5 个百分点，较过去四年均值降低 4.0 个百分点，其中新疆采摘进

度为 78.3%；全国交售率为 80.6%，同比下降 2.8 个百分点，较过去四年均值提高 2.0

个百分点，其中新疆交售率为 89.1%。 

2. 国家主席习近平 1日应约同美国总统特朗普通电话，表示两国经济团队要加强接触，就

双方关切问题开展磋商，推动中美经贸问题达成一个双方都能接受的方案。 

 

国际： 

1. 美国农业部，截至 2018 年 10 月 22 日，棉花生长状况达到良好级以上的达到 34%，与

前周增加 1个百分点，较上年同期减少 22个百分点。 

2. 美国农业部报告显示，2018年 10 月 19-25 日，2018/19 年度美棉出口净签约量为-1.11

万吨，较前周和前四周平均值大幅减少，创本年度新低，装运量为 2.49 万吨，较前周

减少 21%，较前四周平均值减少 34%。 

 

 

近期关注： 

国内关注棉花库存与仓单情况，关注新棉上市情况。国际方面，关注美国、印度等国主棉

区天气状况，美国出口销售情况，以及中美贸易摩擦情况。 

     

 

周度观点： 

对于国内市场来说，目前正是新棉集中上市期，在新花丰产、库存高位的背景下，籽棉收

购价格一路下滑，而下游消费方面，纺织企业产销率下滑，库存增加，企业原料去库存意愿增

强，但是中美贸易关系出现缓和迹象支撑棉价反弹。对于国际市场来说，尽管美棉生长优良率

回升且出口销售持续低迷，压制棉价，但是特朗普表示与中国的贸易谈判“进展顺利”提升市

场信心，支撑棉价反弹。因此，短期棉价可能继续震荡反弹，但是需关注中美贸易问题是否出

现反复。 

 

 

中美贸易关系出现缓和迹象 



 

一周数据统计 

期货数据 收盘价 周涨跌 涨跌幅 备注 

郑棉 

1 月 15115 55 0.37% 主力合约 

5 月 15860 20 0.13%   

9 月 16360 5 0.03%   

ICE 棉花 棉花主力 78.92 0.4 0.51% 12 月合约 

现货价格 价格 涨跌 涨跌幅 备注 

现货价格 

Index 3128B 15671 -160 -1.01% 

中国棉花价格指数 Index 2227B 14742 -100 -0.61% 

Index 2129B 16291 -204 -1.24% 

价差数据 价差 变化 重点关注 

郑棉 

1-5 价差 -745 45 ☆ 

5-9 价差 -500 10   

9-1 价差 1245 -55   

仓单数据 仓单 增减 有效预报 增减 合计 增减 

郑棉仓单 8807 -264 1277 622 10084 358 

进口价格 价格 涨跌 涨跌幅 备注 

进口棉 FC Index M 89.69 1.35 1.53% 
港口提货价 

进口纱 FCY Index C32S 23864 -84 -0.35% 

  收盘价 周涨跌 涨跌幅 备注 

棉纱 
主力合约 23590 -345 -1.44% 主力合约 

现货价格 23970 -160 -0.66% 中国棉纱价格指数 
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期货盘面回顾 

图 1、郑棉走势图 （元/吨）                                      
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数据来源:wind 南华研究 

 

图 2、棉花期货价差图 （元/吨）                                      
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数据来源:wind 南华研究 



 

图 3、中国棉花价格走势图 （元/吨）                                      
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数据来源:wind 南华研究 

 

图 4、内外棉价差走势图 （元/吨）                                      
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数据来源:wind 南华研究 
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图 5、棉花主力合约走势图 （元/吨、美分/磅）                                      
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数据来源:wind 南华研究 

 

 

图 6、郑州商品交易所仓单 （张）                                      
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数据来源:wind 南华研究 

 



 

图 7、CFTC非商业持仓                                       
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数据来源:CFTC 南华研究 

 

国内供求情况 

图 8、国内供需平衡表（万吨）                                       

 

数据来源:美国农业部 南华研究 
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图 9、棉花工商业库存（万吨）                                       
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数据来源:wind 南华研究 

 

 

图 10.棉花进口量 （万吨）                                      
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数据来源:wind 南华研究 

 



 

图 11、涤纶、黏胶和棉花价格走势（元/吨）                                 
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数据来源:wind 南华研究 

 

 

图 12、中国纱线价格指数走势（元/吨） 
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数据来源: wind 南华研究 

 



 

 

黑色品种早报 
 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 9 

图 13、内外纱线价格走势（元/吨） 

22,500.00

23,000.00

23,500.00

24,000.00

24,500.00

25,000.00

进口棉纱价格指数(FCY Index):港口提货价:C32S 日 中国纱线价格指数(CY Index):C32S 日
 

数据来源: wind 南华研究 

 

 

图 14、纱线库存（天） 
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数据来源: wind 南华研究 

 



 

图 15、棉纱进口量（吨） 

0.00

500,000.00

1,000,000.00

1,500,000.00

2,000,000.00

2,500,000.00

0.00

50,000.00

100,000.00

150,000.00

200,000.00

250,000.00

300,000.00
2

0
0

8
-0

4

2
0

0
8

-0
9

2
0

0
9

-0
2

2
0

0
9

-0
7

2
0

0
9

-1
2

2
0

1
0

-0
5

2
0

1
0

-1
0

2
0

1
1

-0
3

2
0

1
1

-0
8

2
0

1
2

-0
1

2
0

1
2

-0
6

2
0

1
2

-1
1

2
0

1
3

-0
4

2
0

1
3

-0
9

2
0

1
4

-0
2

2
0

1
4

-0
7

2
0

1
4

-1
2

2
0

1
5

-0
5

2
0

1
5

-1
0

2
0

1
6

-0
3

2
0

1
6

-0
8

2
0

1
7

-0
1

2
0

1
7

-0
6

2
0

1
7

-1
1

2
0

1
8

-0
4

2
0

1
8

-0
9

进口数量:棉纱线:当月值月 进口数量:棉纱线:累计值月
 

数据来源: wind 南华研究 

 

图 16、棉纱出口量（吨） 
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数据来源: wind 南华研究 
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图 17、棉纱进出口情况走势（吨） 
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数据来源: wind 南华研究 

 

图 18、纺织品服装出口额（万美元） 
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数据来源: wind 南华研究 

 



 

图 19、纺织品服装出口分布 

 
数据来源: wind 南华研究 

国际供求关系 

图 20、全球供需平衡表（万吨） 

 

数据来源:美国农业部 南华研究 
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图 21、美国玉米、大豆、棉花价格走势图（美分/蒲式耳、美分/磅） 

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

60.00

70.00

80.00

90.00

100.00

200.00

300.00

400.00

500.00

600.00

700.00

800.00

900.00

1,000.00

1,100.00

1,200.00

期货收盘价(活跃合约):CBOT玉米日 期货收盘价(活跃合约):CBOT大豆日

期货收盘价(活跃合约):NYBOT 2号棉花日
 

数据来源:wind 南华研究 

 

图 22、印度棉花现货价格（卢比） 
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数据来源: Bloomberg 南华研究 
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