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1.主要宏观消息及解读 

统计局：1-10 月份全国固定资产投资（不含农户）增长 5.7% 

2018 年 1-10月份，全国固定资产投资（不含农户）547567 亿元，同比增

长 5.7%，增速比 1-9 月份回升 0.3 个百分点。从环比速度看，10 月份固定资

产投资（不含农户）增长 0.44%。其中，民间固定资产投资 341343 亿元，同

比增长 8.8%。 

分产业看，第一产业投资 19378亿元，同比增长 13.4%，增速比 1-9 月份

提高 1.7个百分点；第二产业投资 204663 亿元，增长 5.8%，增速提高 0.6个

百分点；第三产业投资 323525亿元，增长 5.4%，增速提高 0.1 个百分点。 

第二产业中，工业投资同比增长 6%，增速比 1-9 月份提高 0.6 个百分点；

其中，采矿业投资增长 9.4%，增速提高 3.2 个百分点；制造业投资增长 9.1%，

增速提高 0.4个百分点；电力、热力、燃气及水生产和供应业投资下降 9.6%，

降幅收窄 1.1个百分点。 

第三产业中，基础设施投资（不含电力、热力、燃气及水生产和供应业）

同比增长 3.7%，增速比 1-9月份提高 0.4个百分点。其中，水利管理业投资下

降 4.1%，降幅收窄 0.6 个百分点；公共设施管理业投资增长 1.3%，增速回落

0.4 个百分点；道路运输业投资增长 10.1%，增速提高 1.2 个百分点；铁路运输

业投资下降 7%，降幅收窄 3.5 个百分点。 

分地区看，东部地区投资同比增长 5.8%，增速与 1-9 月份持平；中部地区

投资增长 9.9%，增速提高 0.3 个百分点；西部地区投资增长 3.2%，增速提高

0.9 个百分点；东北地区投资增长 0.9%，增速回落 0.8 个百分点。 

分登记注册类型看，内资企业投资同比增长 6.1%，增速比 1-9 月份提高

0.3 个百分点；港澳台商投资下降 6.8%，降幅扩大 0.8 个百分点；外商投资增

长 6.1%，增速提高 1.4 个百分点。 
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2.商品综合 

2.1 价格变动表 

品种 
最新价

格 
日涨跌 周涨跌 月涨跌 

重点

关注 

油

脂

油

料 

豆系 

连豆指数 3502  -0.51  -1.06  -8.12   

CBOT 大豆连续 878.25  -0.57  -0.68  -3.04   

嫩江大豆（国产三等） 3540  0.00  0.00  0.57   

豆粕指数 2943  -0.75  -2.83  -9.73   

张家港豆粕 3350  0.00  0.00  -8.22   

豆油指数 5397  -1.57  -2.95  -8.11   

张家港豆油（四级） 5320  0.00  -0.93  -7.48   

棕系 

棕榈油指数 4377  -2.02  -4.61  -9.58  ★ 

BMD 棕榈油 2040  0.00  -3.86  -9.01   

张家港棕榈油（24 度） 4410  -0.68  -4.34  -8.51   

菜系 

菜籽粕指数 2301  0.00  -2.08  -8.86   

武汉菜籽粕(国产) 2550  0.00  -1.92  -5.56   

菜籽油指数 6363  -1.25  -2.51  -6.20   

武汉菜籽油(国产) 6360  -0.31  -1.09  -5.78   

粮蛋 

玉米指数 1958  -0.43  0.12  2.72   

CBOT 玉米主力 367  -1.28  -1.81  -3.11   

大连玉米现货 1900  0.00  0.00  4.40   

淀粉指数 2396  -0.84  -0.23  1.08   

长春淀粉出场厂价 2450  0.00  0.00  4.26   

鸡蛋指数 4204  1.61  0.70  2.06   

潍坊鸡蛋现货 4.10  0.00  1.23  7.89   

软商品 

白砂糖指数 4986  0.13  -1.61  -2.50   

美糖 11 号 07 12.61  -2.55  -2.70  -6.11   

南宁白砂糖 0.00  0.00  0.00  0.00   

棉花指数 15232  0.22  -0.34  -3.51   

美棉花 2 号 07 75.86  -0.68  -2.03  -3.63   

中国棉花价格指数 328 15596  -0.06  -0.20  -2.36   

苹果 11886  0.74  1.34  5.79   

注：价格为 0 表示今无交易或 Wind 数据库数据（17:00）还未更新完毕 

★：关注套利机会 

★：关注收益率与波动率变化 

★：关注资金流向 
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2.2 商品收益率 VS波动率 

图 1、各品种收益率与波动率（%） 
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资料来源：wind 南华研究 

2.3 商品资金流变化率 

图 2、各品种资金流变化率 
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3.品种点评与策略建议 

品种 重要资讯及点评 简评及策略建议 

油

脂

油

料 

豆一 

中储粮绥棱和嫩江直属库计划收购大

豆共计 10万吨，价格均在 1.85元/斤。 

点评：中储粮收购大豆，短期支撑连豆

价格，但黑龙江省大豆种植者补贴为

320元/亩，压制连豆价格。 

连豆期价回落至 3500关口之下，跌

幅 0.72%，预计短期仍处于弱势震

荡，建议依托 3500关口上多下空。 

美豆 

& 

豆粕 

截止到 11 月 11日，美国 18个大豆主

产州的大豆收获的比例为 88%，上周

83%，去年同期 93%，过去五年均值为

93%。 

点评：中美经贸关系预期在 G20峰会两

国首脑会晤后有望缓和，利空国内粕类

价格。 

昨晚美豆 1 月上探半年线未果，尾

盘震荡回落收于 10日线附近，但预

期贸易关系或将缓解，美豆期价下

方 850 美分处获得支撑。外媒称刘

鹤副总理或赴美磋商、巴西大豆出

口将增加至 8000万吨，打压豆粕价

格。连粕 5 日线之下收阴，建议依

托 10日均线空单继续持有。 

豆油 

美国原油期货录得逾三年最大单日跌

幅，因对全球需求减弱和供应过剩的担

忧持续。 美国原油期货收跌 4.24 美

元，或 7.1%，报每桶 55.69 美元，自

10 月初触及高位后已经下跌了 28%。 

点评：原油创三年最大跌幅。 

昨晚美国原油大幅度下跌拖累了整

个油脂市场，豆油 1901今日呈现震

荡下跌态势，跌幅 1.58%，5日线处

存在较大压力，空头趋势未变，前

期空单依托 5日线继续持有。 

菜籽粕 

沿海菜粕报价在 2340-2510 元/吨，跌

10-20元/吨，成交不多。 

点评：外媒称刘鹤副总理或赴美磋商，

中美经贸关系和解希望大增，利空国内

粕类市场。 

菜粕重心继续下移，建议前期空单

依托 2350继续持有。 

菜籽油 

湖北荆州四级菜油 6330元/吨，-50，

四川成都四级菜油 6470元/吨，-80。 

点评：菜油现货价格整体大跌。 

昨晚美国原油大幅度下跌对菜油价

格产生影响。菜油 1901开盘横盘震

荡，盘中跳水，尾盘收跌 86个点于

6286 元/吨，5 日线处存在较大压

力，建议依托 5日线偏空思路为主。 

棕榈油 

MPOB周一发布的 10月数据显示，马来

西亚棕榈油库存连续第五个月增长，创

下今年的最高库存，因为产量增长而出

口下滑。10月底马来西亚棕榈油库存

为 272 万吨，比 9月份提高 7.6%，但

是低于市场预期的 290万吨。 

点评：国外马棕油库存增加。 

国际原油期货持续大幅下跌，对棕

榈油价格构成压力。连棕油今日重

心下移收跌，5日线处仍存在较大

压力，建议依托 5日线前期空单继

续持有。 
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品种 重要资讯及点评 简评及策略建议 

粮

蛋 

玉米 

& 

玉米淀粉 

玉米大连港平舱价 1868-1888元/吨，

玉米淀粉吉林长春市场价 2450 元/

吨。 

点评：玉米现货价格和昨日持平。 

玉米 1901合约今日继续回调，期价先

后跌破 5日线和 10日线，收盘价在

1900关口之下，短期技术上走弱，明

日关注 20日线能否坚守。 

鸡蛋 

全国主产区鸡蛋价格整体稳定，均价

4.02元/斤，较昨日持平。其中山东

地区均价最高为 4.12元/斤，辽宁地

区均价最低 3.9元/斤。 

点评：预计近期鸡蛋价格维持稳定。 

目前销区走货情况一般，部分产区库

存略有增加，养殖户及蛋商看涨后市。

1901合约今日上行，短线多单持有。 

软

商

品 

白糖 

美国农业部在每周作物生长报告中

公布称，截至 2018年 11月 11日当

周，美国棉花收割率为 54%，之前一

周为 49%，去年同期为 63%，五年均

值为 61%。 

点评：棉花收割过半，但慢于往年同

期。  

美元走强使得市场更加担忧美棉出口

销售，目前国内市场情绪悲观，棉花

交易相对冷清，预计短期棉价可能仍

以震荡为主，支撑位 14700 附近。 

棉花 

11 月 5日至 11月 11日当周，张家港

保税区进口棉总库存上涨 350吨至

31249 吨，其中澳棉、巴西棉库存大

幅上涨，美棉和印度棉库存下降，其

他国家棉花库存保持不变。 

点评：保税区库存上升压制棉价。 

美元走强使得市场更加担忧美棉出口

销售，目前国内市场情绪悲观，棉花

交易相对冷清，预计短期棉价可能仍

以震荡为主，支撑位 14700 附近。 

苹果 

据中国苹果网消息：库外交易方面，

山东栖霞产区交易量不多，果农入库

仍在进行中，库存量稳定增加。辽宁

瓦房店产区地面货减少，质量变差，

客商陆续撤离，成交价格偏弱运行。                                                                                                                                                                                                                                          

点评：现货市场总体平稳。                                                      

期价短期窄幅区间震荡。 
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4.套利跟踪 

4.1 期现套利  

 图 1 豆一期现价差   图 2 豆粕期现价差 

-800.00

-600.00

-400.00

-200.00

0.00

200.00

400.00

嫩江(国产三等)-豆1收盘价(活跃合约)
 

资料来源：wind 南华研究 

图 3豆油期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

图 4 棕榈油期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 资料来源：wind 南华研究 

图 5菜籽粕期现价差 图 6菜籽油期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 
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资料来源：wind南华研究 
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图 7 玉米期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

图 9鸡蛋期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

图 11 棉花期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

 

 

图 8淀粉期现价差 
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资料来源：wind南华研究 

图 10 白糖期现价差 
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资料来源：wind南华研究 
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4.2 跨期套利 

图 12 豆一 01-05  图 13 豆粕 01-05 
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资料来源：wind 南华研究 

图 14 豆油 01-05 
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资料来源：wind 南华研究 

图 15 棕榈油 01-05 
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料来源：wind 南华研究 资料来源：wind 南华研究 

图 16 菜籽粕 01-05 图 17 菜籽油 01-05 
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资料来源：wind 南华研究 
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图 18 玉米 01-05 
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图 20 鸡蛋 01-05 
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图 22 棉花 01-05 
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图 19 玉米淀粉 01-05 

-80

-70

-60

-50

-40

-30

-20

2018-07-11 2018-08-11 2018-09-11 2018-10-11

CS1901-CS1905
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图 21 白砂糖 01-05 
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图 23 苹果 01-05 
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4.3 跨品种套利 

图 24 油粕比 01     图 25 豆粕-菜粕 01  
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资料来源：wind 南华研究 
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资料来源：wind 南华研究 

图 26 豆油-棕榈油 01    图 27 菜籽油-豆油 01  
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