
（备兑开仓策略）

那我给您介绍一下备兑股票认购期权策略吧，该策略可以满足

您的需求

通过前面的学习我已经明白了期权的基本原理和特点，也学会

了期权的基本操作策略，但是我在实际股票交易中遇到了一些

真实困惑，我在想能否运用股票期权来解决我的问题呢？

我手上持有 X 公司股票价格为 48.75 元，但是这只股票的合理

价格应该在 50 元附近，我认为目前股票上涨动力不足，目前价

位我还不想抛售，除了把股票卖了获得收益以外，还有没有其

它办法在目前不抛售股票的前提下获得额外的收入呢？

为什么这么做可以满足我的需求呢？

具体的做法是：

您手上已经持有了目前价格为 48.75 元的 X 公司股票，所以您

现在只需以 1.6 元的价格（权利金）卖出 1 份 90 天到期行权价

格为 50 元的股票认购期权。这就可以实行备兑股票认购期权策

略了

您通过卖出股票认购期权获得了 1.6 元的权利金，增加了额外

收入。如果股价真的如您所愿，小幅上涨，涨到了 50 元，股票

认购期权会被行权，这就相当于您以 50 元的心理价位将 X 公司

的股票出售了。



对于备兑股票认购期权组合而言，投资者只有在持有标

的股票的前提下，才能卖出股票认沽期权吗？

通过您的讲解，我认为备兑股票认购期权组合是一个很

好的增加收益的方法，但是不太清楚为什么一定要持有

足额标的股票的前提下呢？

没错，是这样的。如果在到期日，股票价格高于行权价

格，您会被行权，您需要以行权价格来交割股票，此时，

您可以同时获得期权的权利金（1.6 元）和股价上涨到

行权价格（50-48.75 元）的两部分收益。

如果股票价格到期时仍低于期权的行权价格，那么期权

到期没有价值（虚值），您获得全部权利金收入（1.6
元），相当于通过卖出认购期权增加了收入，变相降低

了购买股票的成本

如果不持有标的股票，卖出认购期权的风险是非常大

的，因为只要股票一直涨，理论上来说您潜在的亏损风

险是无限的。

这也是为了防范违约风险，虽然您人品挺好的，可是您

的交易对手并不知道啊。对方可能会担心万一股价一直

上涨，您会违约，手上没股票拿来做交割。当然，这也

是保护您的一种方法。

◇ 备兑股票认购期权是最基本的一种增加收入的策略，但却非常有效，新手和专家都可以使用

◇ 何时使用：预计股票价格变化较小或者小幅上涨

◇ 使用目的：

▪ 赚取卖出股票认购期权所获得权利金（主要）

▪ 可以以一个心仪的价格卖出自己所持有的股票

◇ 备兑开仓：投资者在拥有足额标的证券的基础上，卖出相应数量的认购期权合约。

◇ 要想实施备兑股票认购期权组合，其步骤有以下两步，缺一不可：

▪ 购买（或者拥有）股票

▪ 卖出一个以该股票为标的的股票认购期权


