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摘 要 

 玻璃产能利用率相比一季度出现了明显的提升。这和我们之前的观点十分吻合，

也就是在现货价格大幅度上涨的背景下，新建生产线投产和冷修生产线复产的速

度明显加快。 

 房地产投资与商品房销售增速虽有所放缓，但总的来看，房地产投资和销售仍处

于快速增长区间，预计房地产投资上升的趋势在短期内有望保持。 

 我们对玻璃下半年的走势维持一个中性的判断
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第第11章章    玻璃的供应 

11..11..  冷修生产线复产速度明显加快 

2016 年上半年玻璃新增生产线 4 条，新增生产能力 2220 万重箱；冷修复产生产线

11 条，恢复生产能力 3990 万重箱；冷修生产线 12 条，减少产能 4158 万重箱。截止 6

月底，净增生产能力 2050 万重箱，净增产能重回正数。截止 6 月底，浮法玻璃产能利

用率为 70.56%，相比一季度出现了明显的提升。这和我们之前的观点十分吻合，也就

是在现货价格大幅度上涨的背景下，新建生产线投产和冷修生产线复产的速度明显加

快。 

表 1.1.1：上半年冷修生产线 

资料来源：中国玻璃信息网  南华研究 

 

表 1.1.2：上半年新建生产线 

资料来源：中国玻璃信息网  南华研究 

 

 

编号 生产线 地址 日熔化量 

1 沙河大光明二线 河北 700 

2 武汉长利汉南一线 湖北 900 

3 金晶集团一线 山东 400 

4 唐山蓝欣一线 河北 400 

5 山东巨润三线 山东 700 

6 金晶科技淄博生产线 山东 600 

7 唐山蓝欣二线 河北 500 

8 云南云翔二线 云南 700 

9 秦皇岛耀华工业园镀膜线 河北 400 

10 中山玉峰二线 广东 500 

11 山东巨润二线 山东 700 

12 中国玻璃威海四线 山东 430 

增加冷修生产线 12 条，减少产能 4158 万重箱 

编号 生产线 地址 日熔化量 

1 武汉长利洪湖一线 湖北 1200 

2 醴陵旗滨五线 湖南 500 

3 贵州毕节明钧二线 贵州 1000 

4 唐山蓝欣三线 河北 1000 

增加生产线 4条，增加产能 2220 万重箱 



  

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 5 

2016 玻璃半年报 

表 1.1.3：一季度冷修复产生产线 

资料来源：中国玻璃信息网  南华研究 

 

11..22..  库存后期压力加大 

图 1.2.1：平板玻璃库存                                             单位:万重量箱 

 

资料来源：国家统计局 南华研究 

自 2 月底国内生产企业库存值创出 3534 万重量箱的高位后，随着年后房地产的热

潮掀起，建材系商品轮番提价，玻璃厂家逐步抬高价格，贸易商也开始大量采购，厂家

编号 生产线 地址 日熔化量 

1 临沂中玻一线 山东 500 

2 江苏常熟耀皮二线 江苏 600 

3 洛阳玻璃汝阳一线 河南 650 

4 中山玉峰一线 广东 400 

5 武汉长利汉南一线 湖北 900 

6 山西利虎交城三线 山西 500 

7 虎门信义一线 广东 700 

8 山东光耀 山东 700 

9 山东巨润三线 山东 700 

10 廊坊金彪一线 河北 600 

11 唐山蓝欣一线 河北 400 

增加生产线 11 条，增加产能 3990 万重箱。 
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库存不断下滑，当前市场库存已经下滑至 3300 万重量箱左右，库存天数也降至 15 天

以内。但从绝对量来看，今年玻璃库存仍然高于 2013 年和 2014 年。前期玻璃库存下

滑除了需求向好外，还得益于供给处于低位，然而 5 月份玻璃企业利润回升已经刺激了

新建玻璃生产线的点火，后期供应上升将使得玻璃库存压力加大。 

第第22章章    玻璃的需求 

22..11..  5 月房地产投资增速放缓 

今年以来，房地产市场回暖明显。1~2 月，房地产开发投资增速达到 3%，扭转去

年持续下滑的局面。随后，开发投资增速持续上升，前 4 个月的同比增速已达到 7.2%。 

但是，今年以来持续上扬的增速在 5 月份出现收窄。2016 年 1~5 月份，全国房地

产开发投资 34564 亿元，同比名义增长 7.0%，增速比 1~4 月份回落 0.2 个百分点。其

中，住宅投资 23118 亿元，增长 6.8%，增速提高 0.4 个百分点。从单月来看，5 月房

地产开发投资同比增速为 6.55%，相比 4 月份的 9.7%下滑了 3.15 个百分点。这也是全

国房地产开发投资增速今年来首次下滑。 

图 2.1.1：房地产投资增速 

 

资料来源：Wind  南华研究 

销售方面，在上海、深圳等地收紧政策后，商品房销售也有所降温。国家统计局数

据，1~5 月份，商品房销售面积 47954 万平方米，同比增长 33.2%，增速比 1~4 月份

回落 3.3 个百分点。商品房销售额 36775 亿元，增长 50.7%，增速回落 5.2 个百分点。

从单月来看，5 月商品房销售面积同比增速 24.25%，较 4 月的 44.05%下滑了 19.8 个

百分点；销售额增速由 4 月的同比增长 59.76%下滑到了 36.72%，下滑了 23.04 个百

分点。 

房地产投资与商品房销售增速有所放缓，我们认为原因主要有两点，第一，一线城
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市和部分二线城市的限购政策使得部分需求被抑制。第二点则是因为房地产市场持续分

化,房地产此轮热潮并没有在三四线城市蔓延开来，在小城市,供应过剩的问题依然严重。

但总的来看，房地产投资和销售仍处于快速增长区间，预计房地产投资上升的趋势在短

期内有望保持。 

图 2.1.2：商品房销售数据 

 

资料来源：Wind  南华研究 

 

22..22..  住宅价格继续平稳上涨 

2016 年 5 月，全国 100 个城市（新建）住宅平均价格 为 11662 元/平方米，环比

上涨 1.70%，涨幅较上月扩大 0.25 个百分点。从涨跌城市个数看，74 个城市环比上涨，

24 个城市环比下跌，2 个城市持平。与上月相比，本月价格环比上涨的城市数量增加 3

个，其中涨幅在 1%以上的城市有 29 个，较上月减少 1 个；本月价格环比下跌的城市

数量减少 1 个，所有下跌城市跌幅均在 1%以内。同比来看，全国 100 个城市（新建）

住宅均价较去年同期上涨 10.34%，涨幅较上月扩大 1.36 个百分点。按中位数计算，全

国 100 个城市（新建）住宅价格中位数为 7104 元/平方米，环比上涨 0.55%，同比上涨

2.69%。另外，北京、上海等十大城市（新建）住宅均价为 22113 元/平方米，环比上

涨 1.93%，涨幅较上月扩大 0.40 个百分点；同比上涨 15.48%，涨幅较上月扩大 1.06

个百分点。 

整体来看，5 月百城住宅均价延续平稳上涨态势，其中一线城市涨幅与上月基本持

平，二线城市涨幅进一步扩大，三线城市涨幅略有收窄。政策方面，今年以来，苏州等

二线热点城市土地市场持续升温，地王频出，为稳定市场，苏州政府紧急出台土地“限

价令”，引导房企理性拿地，防止土地市场过热；多数库存压力较大三四线城市延续宽

松政策，山东、安徽等省份出台了鼓励农民工进城购房、发展租赁市场、降低购房成本

http://www.askci.com/reports/2014/09/10/164710zapj.shtml
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等一系列措施，促进需求释放。供应方面，重点城市推盘量继续平稳释放，去化水平维

持高位。 

图 2.1.3：百城住宅价格指数 

 

资料来源：Wind  南华研究 

价格方面来看，部分热点二线城市各类需求增长，供不应求矛盾加深，而短期内供

应增长有限，房价仍存上涨动力，同时高价土地频出，也增强了未来房价上涨预期。若

政府采取有效措施，抑制投资需求释放，房价涨幅或将逐渐企稳。 

第第33章章    成本端出现支撑 

33..11..  纯碱价格稳中有降 

5 月份轻质纯碱月初均价格在 1281 元/吨，月末均价在 1295 元/吨，本月涨幅是

1.04%，同比减少 8.72%；重质碱月初平均出厂价为 1345 元/吨，月末均价在 1442 元/

吨，同比减少 3.83%。一月末山东海化潍坊工厂的生产事故造成纯碱在短期内大幅涨价，

之后生产企业的复产以及部分厂家从美国进口纯碱等因素影响，纯碱价格在二季度有了

明显的回落。目前纯碱厂家整体开工率维持在七成左右，企业库存合理，纯碱下游采购

需求淡稳，短期内纯碱行情维持平稳运行，市场成交量持稳。 

 

 

 

 

 

 

http://www.askci.com/reports/index199.html
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图 3.1.1：纯碱价格                       单位:元/吨 图 3.1.2：纯碱产量                        单位:万吨 

  

资料来源：wind 南华研究 资料来源：wind 南华研究 

 

33..22..  燃料：煤炭价格回升，去产能初见成效  

由于各产地政策推动，特别是工作日下降至 276 天影响，煤炭供给端收缩预期明

显。国家提出的去产能目标是：煤炭、钢铁行业未来 3 年至 5 年内分别压缩产能 5 亿吨

左右和 1 亿-1.5 亿吨。不过，就目前各省市相继出台的去产能计划来看，地方压减力度

远超国家预期。 5 月份，全国规模以上原煤产量为 2.64 亿吨，同比减少 15.5%；1-5 月

份，全国规模以上原煤产量 13.4 亿吨，同比减少 8.4%。按此计算，今年前 5 个月全国

规模以上原煤产量比去年减少约 1.23 亿吨。 

伴随着产量下降，煤炭的价格正悄然上涨。秦皇岛海运煤炭交易市场发布的最新数

据显示，素有煤炭行业风向标之称的环渤海动力煤价格指数已反弹回 400 元/吨，这也是

自 2015 年 9 月跌破 400 元/吨大关后首次涨至该价位。 

4-6 月为每年传统的煤炭需求淡季，煤价通常会出现下跌，但今年却一反常态，各

煤种均出现了明显的上涨，在需求继续恶化的情况下，煤炭上涨主要得益于各地去产能

政策的执行，造成了市场煤炭供应的减少，加上市场预计限产政策将趋严、产能进一步

下降，增强了看涨煤价的信心。煤炭行业最大的问题仍在于需求的趋势性减少，但我们

认为政府减产措施力度将会超过需求下跌，煤炭价格将逐渐稳步回升。 

 

 

 

 

http://money.163.com/keywords/5/9/539f71644ea791cf/1.html
http://money.163.com/keywords/6/d/6bd453bb5e74/1.html
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图 3.2.1：煤炭价格 

 

资料来源：Wind  南华研究 

 

 

第第44章章    玻璃策略 

44..11..  震荡前行 

目前来见，玻璃的产能利用率相比一季度出现了明显的提升。在现货价格大幅度上

涨的背景下，新建生产线投产和冷修生产线复产的速度明显加快，供应端压力明显。需

求方面，虽然房地产投资与商品房销售增速虽有所放缓，但我们认为房地产投资和销售

仍处于快速增长区间，预计房地产投资上升的趋势在短期内有望保持。而在成本端的煤

炭得益于各地去产能政策的执行，造成了市场煤炭供应的减少，下半年煤炭价格将维持

继续稳步回升的态势。综上所述我们对玻璃下半年的走势维持一个中性的判断。 
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上海市虹桥路 663 号 1 楼、7楼 
电话：021-52586179 
 
深圳分公司 
深圳市福田区金田路 4028 号荣超经贸中心 2701、2702 室 
电话：0755-82577529 
 
深圳营业部 
深圳市福田区金田路 4028 号荣超经贸中心 2703、2705 室 
电话：0755-82577909 
 
广州营业部 
广州市天河区天河北路 28 号时代广场东座 717 房、718 房 
电话：020-38809869 
 
芜湖营业部 
芜湖市镜湖区伟星时代金融中心 1003、1004、1005 室 
电话：0553-3880211 
 
重庆营业部 

重庆市江北区建新南路 1号 20-2 、20-3 

电话：023-62611626 
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北京营业部 
北京市西城区宣武门外大街 28 号 2 幢 B801、B802、B608、B609
室 
电话：010-63161286 
 
太原营业部 
太原市迎泽区解放南路 2号山西景峰国际商务大厦 2501 室 
电话：0351-2118001 
 
余姚营业部 
余姚市舜达西路 285 号中塑商务中心 3号楼 1601、1602 室 
电话：0574-62509011 
 
普宁营业部 
广东省普宁市中信华府南向门市东起 3至 8间首层至二层 
电话：0663-2663855 
 
海宁营业部 
海宁市钱江西路 238 号广隆财富中心 301、302、312、313 室 
电话：0573-80703002 
 
舟山营业部 
浙江省舟山市定海临城街道翁山路 555 号交易中心大楼三层
3232、3233、3234、3235 室 
电话：0580-8125381 
 
苏州营业部 
苏州工业园区苏惠路 88 号环球财富广场 1幢 2909 室 
电话：0512-87660825（魏瑶电话） 
 
浙江南华资本管理有限公司 
杭州市西湖大道 193 号定安名都 B座 313 室 
电话：0571-87830355 
 

 
永康营业部 
永康市丽州中路 63 号 11 楼 
电话：0579-89292777 
 
南通营业部 
江苏省南通市南大街 89 号总部大厦六层 603、604 室 
电话：0513-89011168 
 
厦门营业部 

厦门市思明区鹭江道 96 号之二 2104-2107 室 

电话：0592-2120366 

 
齐齐哈尔营业部 
黑龙江省齐齐哈尔市龙沙区迈特广场 15 层 1号、2号 
电话：0452-5883883 
 
南昌营业部 
江西省南昌市红谷滩新区中央广场 B 区准甲办公室 1405 室（第 14
层） 
电话：0791-83828829 
 
义乌营业部 
浙江省义乌市宾王路 208 号 2 楼 
电话：0574-85201116 
 
横华国际金融股份有限公司 
中国香港上环德辅道中 232 号嘉华银行中心九楼、十六楼 
电话：00852-28052658 
 



 

 

 

免责申明 

本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中资料来源的可靠性，但我公司对这些信息的准确性

及完整性不作任何保证。也不保证我公司所做出的意见和建议不会发生任何的变更，在任何情况下，我公司报告中的

信息和所表达的意见和建议以及所载的数据、工具及材料均不能作为您所进行期货买卖的绝对依据。由于报告在编写

时融入了该分析师个人的观点和见解以及分析方法，如与南华期货公司发布的其他信息有不一致及有不同的结论，未

免发生疑问，本报告所载的观点并不代表了南华期货公司的立场，所以请谨慎参考。我公司不承担因根据本报告所进

行期货买卖操作而导致的任何形式的损失。 

另外，本报告所载资料、意见及推测只是反映南华期货公司在本报告所载明的日期的判断，可随时修改，毋需提

前通知。未经南华期货公司允许批准，本报告内容不得以任何范式传送、复印或派发此报告的材料、内容或复印本予

以任何其他人，或投入商业使用。如遵循原文本意的引用、刊发，需注明出处“南华期货公司”，并保留我公司的一切

权利。 
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