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期权日报（2021/10/20） 

金融期权波动率每日观察 

品种 隐含波动率 20日历史波动率 隐历差 110IV/90IV 近月 IV/次近月 IV 

50ETF 17.80% 17.22% 0.58% 0.89  0.97  

沪深 300 17.50% 14.30% 3.20% 0.85  0.90  

上交所 300ETF 15.58% 13.48% 2.10% 0.89  0.94  

深交所 300ETF 17.58% 13.73% 3.85% 0.93  0.92  

 

商品期权波动率每日观察 

品种 隐含波动率 20日历史波动率 110IV/90IV 隐历差 

豆粕 21.89% 16.01% 1.00  5.88% 

玉米 13.61% 15.97% 0.99  -2.36% 

铁矿石 49.27% 56.42% 1.00  -7.15% 

白糖 14.78% 14.03% 0.93  0.75% 

棉花 22.53% 47.34% 0.92  -24.81% 

PTA 26.33% 35.09% 1.10  -8.76% 

铜 27.90% 64.87% 1.06  -36.97% 

橡胶 19.33% 19.72% 1.32  -0.39% 

黄金 23.98% 26.19% 1.00  -2.21% 

 

一、 期权策略跟踪 

行情判断：50ETF 震荡偏强 

期权持仓：卖出一手 50ETF 沽 11月 3.1认沽期权；买入一手 50ETF 沽 11月 3.0 认沽期权 

图 1.1：期权策略表现： 

 

资料来源：南华研究 
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二、金融期权数据 

今日波动率整体小幅波动。平值附近期权隐含波动率小幅上涨，近月期权隐含波动率低

于远月期权隐含波动率，表明期权市场预期股市波动将平稳。南华 50ETF 期权波动率指数是

21.33，南华沪深 300 期权波动率指数是 22.15，南华波动率指数小幅标的，股市横盘震荡，

预期市场短期维持震荡，建议投资者构建认沽牛市价差组合。 

图 2.1：50ETF期权隐含波动率与历史波动率： 

 

资料来源：wind、南华研究 

图 2.2： 50ETF期权波动率偏度与期限结构： 

     

资料来源：wind、南华研究 
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图 2.3：华泰柏瑞 300ETF期权隐含波动率与历史波动率： 

 

资料来源：wind、南华研究 

图 2.4：华泰柏瑞 300ETF期权波动率偏度与期限结构： 

  

资料来源：wind、南华研究 

图 2.5：嘉实 300ETF期权隐含波动率与历史波动率： 

 

资料来源：wind、南华研究 
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图 2.6：嘉实 300ETF期权波动率偏度与期限结构： 

  

资料来源：wind、南华研究 

图 2.7：沪深 300股指期权隐含波动率与历史波动率： 

 

资料来源：wind、南华研究 

图 2.8：沪深 300股指期权波动率偏度与期限结构： 

   

资料来源：wind、南华研究 
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图 2.9：南华 50ETF期权波动率指数： 

 

资料来源：南华研究 

图 2.10：南华沪深 300股指期权波动率指数： 

 

资料来源：南华研究 

 

三、商品期权数据 

昨日黑色和有色板块整体期权隐含波动率的回调仍在继续，只有铝期权波动率温和回升，

表明投资者认为后市价格波动风险趋于平稳。其余板块中，品种间期权隐含波动率变动状况

分化不一，其中，农产品板块当中玉米期权波动率开始上升，昨日上涨 11.77%，表明其标

的价格波动风险开始加剧。相反，白糖隐波下跌-19.98%。化工板块中表现较为亮眼的是 PP

期权，隐波相对前日上涨 28.58%。 
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图 3.1：豆粕期权近 20日隐含波动率与历史波动率： 

 

资料来源：wind，南华研究 

图 3.2：玉米期权近 20日隐含波动率与历史波动率： 

 

资料来源：wind，南华研究 

图 3.3：铁矿石期权近 20日隐含波动率与历史波动率： 

 

资料来源：wind，南华研究 
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图 3.4：PVC期权近 20日隐含波动率与历史波动率： 

 

资料来源：wind，南华研究 

图 3.5：塑料期权近 20日隐含波动率与历史波动率： 

 

资料来源：wind，南华研究 

图 3.6：聚丙烯期权近 20日隐含波动率与历史波动率： 

 

资料来源：wind，南华研究 
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图 3.7：白糖期权近 20日隐含波动率与历史波动率： 

 

资料来源：wind，南华研究 

图 3.8：PTA期权近 20日隐含波动率与历史波动率： 

 

资料来源：wind，南华研究 

图 3.9：甲醇期权近 20日隐含波动率与历史波动率： 

 

资料来源：wind，南华研究 
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图 3.10：菜粕期权近 20日隐含波动率与历史波动率： 

 

资料来源：wind，南华研究 

图 3.11：动力煤期权近 20日隐含波动率与历史波动率： 

 

资料来源：wind，南华研究 

图 3.12：铜期权近 20日隐含波动率与历史波动率： 

 

资料来源：wind，南华研究 
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图 3.13：铝期权近 20日隐含波动率与历史波动率： 

 

资料来源：wind，南华研究 

图 3.14：锌期权近 20日隐含波动率与历史波动率： 

 

资料来源：wind，南华研究 

图 3.15：黄金期权近 20日隐含波动率与历史波动率： 

 

资料来源：wind，南华研究 
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图 3.16：橡胶期权近 20日隐含波动率与历史波动率： 

 

资料来源：wind，南华研究 

图 3.17：棉花期权近 20日隐含波动率与历史波动率： 

 

资料来源：wind，南华研究 

图 3.18：LPG期权近 20日隐含波动率与历史波动率： 

 

资料来源：wind，南华研究 
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本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中资料来源的可靠性，但我公司对这些信息的准确性

及完整性不作任何保证。也不保证我公司所做出的意见和建议不会发生任何的变更，在任何情况下，我公司报告中的

信息和所表达的意见和建议以及所载的数据、工具及材料均不能作为您所进行期货买卖的绝对依据。由于报告在编写

时融入了该分析师个人的观点和见解以及分析方法，如与南华期货公司发布的其他信息有不一致及有不同的结论，未

免发生疑问，本报告所载的观点并不代表了南华期货公司的立场，所以请谨慎参考。我公司不承担因根据本报告所进

行期货买卖操作而导致的任何形式的损失。 

另外，本报告所载资料、意见及推测只是反映南华期货公司在本报告所载明的日期的判断，可随时修改，毋需提

前通知。未经南华期货公司允许批准，本报告内容不得以任何范式传送、复印或派发此报告的材料、内容或复印本予

以任何其他人，或投入商业使用。如遵循原文本意的引用、刊发，需注明出处“南华期货公司”，并保留我公司的一切

权利。 
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全国统一客服热线：400 8888 910 

网址：www.nanhua.net 
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