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第1章  50ETF  

1.1. 50ETF  

1.1.1. 50ETF  
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1.1.2. 50ETF  
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第2章   

2.1.  

2.1.1.  
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2.2.  

2.2.1. Delta  
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K
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第3章   

3.1.  

3.1.1.  

2018 9 14 57.92 26.14

3.33 14.38 0.85

33.06 44.53 19.58 2.56

9.97 0.56

20.48

8 13 8 14 8 15 8 16

8 28 8 29 SR901P4900 SR901P4800

/  

3.1 SR901P4800  
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3.2 SR901P4900  

 

WIND  

3.1.2.  

3.3 CPR
1
 

 

WIND  

 

 

 

 

                                                   
1
 CPR：看涨期权与看跌期权对应交易指标（成交量/持仓量等）的比值 
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3.4 CPR 

 

WIND  

3.5 CPR 

 

WIND  
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持仓量 持仓CPR（右轴） 
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成交CPR（右轴） 看涨成交 看跌成交 
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3.6 CPR 

 

WIND  

CPR 1.76 5.76 0.73

CPR 3.66 1.33 CPR 9
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持仓CPR（右轴） 看涨持仓 看跌持仓 
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主力成交量 主力成交CPR（右轴） 
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3.7 CPR 

 

WIND  

3.8 CPR 

 

WIND  
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主力持仓量 主力持仓CPR（右轴） 
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主力成交CPR（右轴） 主力看涨成交 主力看跌成交 
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3.9 CPR 

 

WIND

3.10 CPR 

 

 WIND
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主力持仓CPR（右轴） 主力看涨持仓 主力看跌持仓 
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主力合约收盘价 主力成交CPR 主力持仓CPR 
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3. 11  

 

 WIND  

3. 12  

 

 WIND  
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白糖主力期货成交量（右轴）： 万手 白糖主力期权成交量 ：万手 
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白糖主力合约期权/期货成交比 
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3. 13  

 

 WIND  

3. 14  

 

 WIND  

3.1.3.  

17.50% 29.84% 12.80%

(Investment Skew)

/ 0.25Delta 1%
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1. 

 

2. delta
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2
 期权的 Theta以 0.87计 

3
 以期货公司按 6%-10%的比例收取期货交易保证金测算 

4
 以 2018年 7月 2日-2018年 8月 2日为计算周期 
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