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一、核心观点 

品种 南华观点 

螺纹钢 

螺纹钢：下跌缩基差 

【盘面信息】螺纹钢期价继续阴跌， 05 减仓，10增仓，换月进行中。10 下

跌比 05 幅度更大。05 跌穿 40日均线，向下在 60日均线处寻找支撑。 

【信息整理】部分地区现货价格下跌幅度大于期货，下跌中基差缩小。 

【南华观点】海外宏观波动加剧，黑色回调，多头信心不足。基本面上，本

周表需并未增长，低于预期，本周华东雨水增多，需求增速或放缓。产量稳，

钢厂对螺纹钢增产较为克制。厂库社库仍在去库趋势之中，且处于历史最低

值。基本面有韧性。暂时判断黑色系商品为短回调，趋势性转空缺乏驱动。

市场波动加大，建议降低仓位 

 

热卷 

热卷：降低仓位 

【盘面信息】日盘 05 热卷减仓下跌，下跌中卷螺差扩大。 

【信息整理】越南进口商由于国际金融动荡和需求疲软暂停了进口活动。 

【南华观点】热卷和其他黑色商品一样，受到宏观影响大跌。基本面上热卷

维持低产量去库的格局。库存和库销比进一步走低，整体基本面比较坚韧。

暂时判断黑色系商品为短回调，趋势性转空缺乏驱动。市场波动加大，建议

降低仓位 

铁矿石 

铁矿石：能耗平控阴云再现 

【盘面信息】05 铁矿石期价减仓下跌，跌破 40 日均线支撑位，向下寻找 60

日均线支撑。 

【信息整理】据路透社，为实现双碳目标，中国考虑今年将粗钢产量压减

2.5%。 

【南华观点】铁矿价格受到宏观影响大跌，同时监管风险加强。期权隐历差

走阔，市场预期波动率进一步上升。粗钢压减预期下，考虑 05-09 月间正套

操作。 
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二、相关图表 

 

3月22日 3月21日 今日涨跌 涨跌幅 3月22日 3月21日 今日涨跌 涨跌幅
螺纹钢 4156 4194 -38 -0.91% 上海HRB400E中天螺纹钢Φ20 4280 4320 -40 -0.93%

热轧卷板 4273 4305 -32 -0.74% 上海Q235B 4.75鞍钢热卷 4310 4340 -30 -0.69%

铁矿石 879 883 -4 -0.45% 青岛PB粉61.5% 894 903 -9 -1.00%

焦煤 1812 1863.5 -51.5 -2.76% 张家港普碳重废钢三不含税 2840 2860 -20 -0.70%

焦炭 2718 2746 -28 -1.02% 日照准一级冶金焦 2710 2710 0 0.00%

螺纹01 290 290 0 0.00% 螺纹01-05 -166 -164 -2 -0.05%

螺纹05 124 126 -2 -1.59% 螺纹05-10 84 74 10 0.23%

螺纹10 208 200 8 4.00% 螺纹10-01 82 90 -8 -0.19%

热卷01 198 191 7 3.66% 热卷01-05 -161 -156 -5 -0.12%

热卷05 37 35 2 5.71% 热卷05-10 81 85 -4 -0.09%

热卷10 118 120 -2 -1.67% 热卷10-01 80 71 9 0.21%

铁矿01 124 127.5 -3.5 -2.75% 铁矿01-05 -109 -107.5 -1.5 -0.17%

铁矿05 15 20 -5 -25.00% 铁矿05-09 69 67 2 0.22%

铁矿09 84 87 -3 -3.45% 铁矿09-01 40 40.5 -0.5 -0.06%

铁水成本 3347 3363 -16 -0.48% 热卷-螺纹钢 117 111 6 0.14%

铁水-废钢 25 18 6 34.22% 螺纹钢/铁矿 4.728 4.750 -0.022 -0.46%

电炉即期利润 3 20 -17 -85.89% 螺纹钢/焦炭 1.529 1.527 0.002 0.11%

长流程20日库存利润 64 145 -81 -55.97% 焦炭/铁矿 3.092 3.110 -0.018 -0.57%

长流程螺纹盘面利润 4 29 -25 -86.21% 焦炭/焦煤 1.500 1.474 0.026 1.79%
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南华黑色研究团队： 

南华黑色研究团队由分析师袁铭（Z0012648 黑

色总体）、李嘉豪（Z00180077 玻璃纯碱）、周甫翰

（F03095899，螺纹热卷铁矿石）、刘斯亮（F03099747

焦煤焦炭）组成，覆盖黑色商品多板块的研究，近年

来团队成员在《中国证券报》、《期货日报》等业内知

名报刊发表观点，在由《期货日报》和《证券日报》

联合主办的 2022 第十五届中国最佳期货经营机构中

南华期货研究院荣获中国金牌期货研究所称号。 

                              
南华期货微信公众号             南华黑色投研札记                  南华期货 app 

获取每日期货策略推送 

扫码关注上方微信公众号，期货咨询尽在掌握 
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