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当前各大机构对于两会的预期

如何？

请务必阅读正文之后的免责条款部分 

 

1）GDP增速目标 

当前各大机构对于今年的 GDP增速目标较为一致，普遍是 5%或者 5%以上。 

2）通胀目标 

各大研究机构对于今年 CPI目标增速均为 3%左右，与 2022年保持一致。 

3）就业目标 

就业目标预计与之前保持一致，即失业率控制在 5.5%以内，也有预期为 5.5%

左右，新增城镇就业均在 1100万人以上。 

4）货币政策 

对于货币政策，目前各大机构普遍预期将精准发力，结构性货币政策将继续

发挥强有力的作用。政策目标依然是保持广义货币供应量和社会融资规模增速同

名义经济增速基本匹配，保持人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定。 

5）财政政策 

预期一般预算赤字率在 3%左右，新增专项债规模不低于去年的 3.65 万亿，

在具体数值上有一定的差异，多为 3.65—4万亿之间。其他方面，减税降费继续，

但规模小于 2022年。 

6）其他重点政策 

其他重点政策将聚焦稳增长以及房地产。稳增长方面，消费是主要抓手，住

房改善、绿色家电、养老服务等将是促消费的重点领域。房地产方面，整体基调

保持积极，供需端政策整体将继续发力。但在积极程度上有一定差异，譬如部分

机构认为将突出支柱地位。 
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1   当前各大机构对于两会的预期如何？ 

3月 5日，全国人民代表大会和人民政治协商会议即将在北京召开。2023年是疫情

限制政策放开后的第一年，也是新一届领导人主政的第一年，政策将如何部署？市场对

此充满期待。我们在此整理了当前各大机构对于两会政策的预期。 

1.1. 重要经济指标 

GDP 增速目标 

当前各大机构对于今年的 GDP 增速目标较为一致，普遍是 5%或者 5%以上。 

 

表 1.1.1：各大机构对于今年 GDP 增速目标预测 

序号 机构 GDP 增速预期 

1 中信建投证券 GDP 增速目标将设定在 5%左右或 5%以上 

2 西部证券 预计 2023年全国的经济增速目标在 5%左右。 

3 光大证券 GDP 方面，预计目标设定为“5%以上” 

4 中证鹏元 预计将 2023年全国 GDP增速目标设置在 5%以上 

5 华福证券 2023年两会制定的 GDP增速目标或将在 5%以上。 

6 华西证券 预计 GDP增速目标 5%左右 

资料来源：各大研报 南华研究 

 

通胀目标 

各大研究机构对于今年 CPI增速均为 3%左右，与 2022年保持一致。 

 

表 1.1.2：各大机构对于今年通胀增速目标预测 

序号 机构 通胀增速预期 

1 中信建投证券 CPI 目标值维持 3%不变 

2 西部证券 预计 CPI目标为 3%左右 

3 中证鹏元 稳就业稳物价的目标预计仍与 2022年保持一致，CPI增

速预计仍是保持在 3%左右 

4 华西证券 预计 CPI目标为 3%左右，关注核心通胀上行情况 

5 华福证券 全国两会所提出的通胀涨幅预计在 3%左右 

资料来源：各大研报 南华研究 

 

就业目标 

就业目标基本也没有什么悬念，预计与之前保持一致，失业率控制在 5.5%以内，也

有预期为 5.5%左右，新增城镇就业均在 1100万人以上。 
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表 1.1.3：各大机构对于今年就业市场目标预测 

序号 机构 就业目标预期 

1 中信建投证券 城镇调查失业率依旧将控制在 5.5%以内，预计今年城镇

新增就业仍将不低于 1100万人 

2 西部证券 调查失业率 5.5%左右，新增城镇就业 1100万人以上 

3 中证鹏元 城镇调查失业率控制在 5.5%以内 

4 华西证券 新增城镇就业 1100万人以上 

资料来源：各大研报 南华研究 

 

1.2. 政策预期 

货币政策 

对于货币政策，目前各大机构普遍预期将精准发力，结构性货币政策将继续发挥强

有力的作用。政策目标依然是保持广义货币供应量和社会融资规模增速同名义经济增速

基本匹配，保持人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定。 

 

表 1.2.1：各大机构对于今年货币政策目标预测 

序号 机构 货币政策预期 

1 中信建投证券 货币政策基调是“精准有力”，侧重结构性发力。 

2 西部证券 全年信贷规模可能在 20 万亿元左右，社融增速则会在

9%以上 

3 中证鹏元 重点关注如何精准有力。结构性货币政策继续发力，总

量的降息降准仍有必要。保持广义货币供应量和社会融

资规模增速同名义经济增速基本匹配，保持人民币汇率

在合理均衡水平上的基本稳定。 

4 华西证券 政策基调：精准有力，保持流动性合理充裕。 

政策目标：保持货币供应量和社会融资规模增速与名义

经济增速基本匹配，保持宏观杠杆率基本稳定，保持人 

民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定。 

5 华福证券 结构性发力，精准灌溉，今年 MLF与 LPR的利率或保持

整体稳定，会有类似定向降准、PSL 等的结构性货币政

策工具出台 

资料来源：各大研报 南华研究 

 

财政政策 

预期一般预算赤字率在 3%左右，新增专项债规模不低于去年的 3.65万亿，在具体

数值上有一定的差异，多为 3.65—4万亿之间。其他方面，减税降费继续，但规模小于

2022年。 
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表 1.2.2：各大机构对于今年财政政策目标预测 

序号 机构 财政政策预期 

1 中信建投证券 转移支付推动财力下沉、专项债稳投资、留抵退税力度

弱化以及关注地方政府债务风险 

2 西部证券 预计一般预算赤字率目标 3%左右，新增地方专项债约 4

万亿元 

3 中证鹏元 重点关注如何加力提效。兼顾当前和可持续发展，有必

要适当提高赤字率至 3%左右（2022 年为 2.8%）。新增

专项债规模有望不低于去年，扩大至 3.65-4万亿之间，

保持适当支出规模。减税降费仍将继续，但规模将小于

去年。 

4 华西证券 预计今年一般预算赤字率目标将上调至 3%左右（2022年

为 2.8%），新增地方专项债保持相当体量：预计一般国

债约 3 万亿，一般地方政府债约 9000 亿，地方政府专

项债约 4万亿，新增政府债券合计约 7.9万亿。 

5 华福证券 转移支付、财力下沉，今年的财政赤字率或将在 3%左右，

主要以中央负债为主导。 

资料来源：各大研报 南华研究 

 

其他重点政策 

其他重点政策将聚焦稳增长以及房地产。稳增长方面，消费是主要抓手，住房改善、

绿色家电、养老服务等将是促消费的重点领域。房地产方面，整体基调保持积极，供需

端政策整体将继续发力。但在积极程度上有一定差异，譬如部分机构认为将突出支柱地

位。 

 

表 1.2.3：各大机构对于今年重点领域政策预测 

序号 机构 重点政策预期 

1 中信建投证券 稳增长政策：以消费为主要抓手全力释放内需潜力； 

安全政策：预计国家总体安全观在政府工作报告中将单

独成章，将着重针对粮食、能源、产业链供应链以及财

政金融风险等展开论述。 

房地产政策：突出支柱地位，“三支箭”合力确保房市

场平稳发展 

产业政策：建设现代化产业体系为抓手，推动战略性新

兴产业集群融合发展，以数字经济为制造业注入动能 

外资外贸：做好吸引外资和稳定外贸两项重点工作 

2 西部证券 恢复和扩大消费将继续是全国“两会”关注的重点之一，

其中住房改善、绿色家电、养老服务等将是促消费的重

点领域。 

3 华西证券 基建投资目标为：重点聚焦“十四五”规划 102项重大

工程，加强交通、能源、水利等重大基础设施建设。 
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促消费：预计恢复和扩大消费将继续是全国“两会”关

注的重点之一，住房改善、绿色家电、新能源汽车和养

老服务等将是促消费的重点领域。 

退税减税降费：今年主要是减税降费政策的延续，新增

减税降费及退税约为 1.5 万亿元，规模较 2022 年将有

所回落。 

4 华福证券 稳增长政策：扩大内需，提振消费，两会会继续围绕内

需出台系列配套政策，并集中在消费、投资方向发力； 

房地产政策：平稳过渡，2023年房地产政策的整体基调

保持积极，全国两会或将继续从地产供及需求两侧发

力，供给侧来看，“房住不炒”的主旋律下，保交楼和

风险处理会继续推进；需求侧来看，保障性住房以及购

房便利政策依旧值得关注； 

资料来源：各大研报 南华研究 
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