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周四国债期货小幅反弹。具体来看，十年期主力合约 T2209 收报

100.335，较前一交易日涨 0.11%；五年期主力合约 TF2209 收报

101.335，较前一交易日涨 0.10%；两年期主力合约 TS2209 收报

100.98，涨 0.04%。现券方面，截至尾盘，10 年期活跃券 220003 收报

2.8125%，较前一交易日回升 0.65bp。 

公开市场方面，今日共 100 亿逆回购到期，央行均等额续作、利率

持平，当日资金零投放零回笼。银行间资金利率平稳运行，隔夜与七天

期加权利率保持低位，分别为 1.41%和 1.62%，交易所隔夜利率回落 10BP

至 1.67%。考虑到退税和年中时点财政支出加大等原因，流动性极度充裕

格局可能延续至月底。 

今日债市整体偏强，主要原因在于美联储表态偏鸽，美债收益率冲

高回落。16 日凌晨，美联储宣布加息 75BP，并承诺“让通胀回落到 2%”，

鲍威尔表态“75 基点加息不会是常态，下次 50 或 75 基点都可能，没迹

象显示经济广泛放缓”，点阵图表示今年还需加息 175BP。短期来看，美

联储鹰派加息对国内债市的影响主要在情绪上和美债走势上。而中长期

来看，高企的通胀和迅猛的加息，可能会通过汇率和热情流向制约国内

货币。不过由于国内货币政策目前依旧坚持“以内为主”，保经济稳就业

是主要诉求，暂时不存在转向风险。在情绪影响消退后，债市将重回国

内基本面。 
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今日数据统计  

 

品种 结算价 涨跌 涨跌幅 

2 年期国债期货 

TS2206.CFE 101.245  0.000  0.00% 

TS2209.CFE 100.945  -0.025  -0.02% 

TS2212.CFE 100.805  -0.045  -0.04% 

5 年期国债期货 

TF2206.CFE 101.870  0.000  0.00% 

TF2209.CFE 101.235  -0.090  -0.09% 

TF2212.CFE 99.830  -0.115  -0.11% 

10 年期国债期货 

T2206.CFE 100.985  0.000  0.00% 

T2209.CFE 100.220  -0.110  -0.11% 

T2212.CFE 99.830  -0.115  -0.12% 

资金利率 

Shibor 隔夜 1.616% 0.00 BP 

  

Shibor1 周 2.245% 0.00 BP 

Shibor1 月 2.425% 0.10 BP 

Shibor3 月 2.500% 0.00 BP 

Shibor6 月 2.591% 0.00 BP 
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基差走势&跨期价差 

图 1主力 T合约活跃 CTD 基差走势 图 2 T 合约跨期价差 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 3  主力 TF 合约活跃 CTD 基差走势 图 4  TF 合约跨期价差 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 5  主力 TS 合约活跃 CTD 基差走势 图 6  TS 合约跨期价差 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 
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期限价差 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图 7 TF 与 T 主力合约价差（久期中性） 图 8 TF 与 TS 主力合约价差（久期中性） 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 9 T 与 TS 主力合约价差（久期中性） 图 10 国债各期限价差 

 

 

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 
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资金变动&现券走势 

 

 

 

 

 

 

图 11 银行间质押式回购利率变动 图 12 银行间回购利率日变动 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 13 银行间国债期限结构变动 图 14 银行间国债 YTM 走势 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 
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