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期指走势分化

1.图解行情

来源：WIND 南华研究

每日观察：

今天 A 股三大股指继续震荡上行。收盘沪指涨 0.80%，深证成指涨 0.19%，创业板指跌 0.82%。

万得全 A 指数成份中涨停家数 53 家，跌停数目 64 家，超 3000 家个股下跌，赚钱效应差，市场

情绪退潮。建筑、煤炭板块领涨，传媒板块领跌。北上资金净买入 23.35 亿元。两市成交金额增
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加至 1.2 万亿元。期指方面，IF 主力涨 0.95%，IH 涨 1.16%，IC 涨 0.01%，IF、IH 成交量大幅

增加。

我们认为，今天股指上涨，主要还是受昨天 MLF 和逆回购利率下调 10 个基点影响。流动性

宽松进一步降低股指估值，利好期指。当前上证 50 和沪深 300 的估值接近低估，下跌空间有限。

昨天习主席的讲话提及化解风险，推进高质量发展，促进全球经济稳定复苏。提振市场情绪。盘

后，央行副行长刘国强提及，把货币政策工具箱开得再大一些，保持总量稳定。在经济下行压力

根本缓解之前，进要服务于稳，不利于稳的政策不出台，有利于稳的政策多出台，做到以进促稳。

简单说，当前重点的目标是稳，政策的要求是发力。要走在前面，及时回应市场的普遍关切。说

明接下来的货币政策操作可能会反应较快、较及时，可能还会适当超前。积极地政策干预预期总

体利好期指。



2. 行情概览

图 2.1 估值情况 图 2.2 融资融券

资料来源：Wind 资讯 南华研究 资料来源：Wind 资讯 南华研究



3.期指升贴水变化

3.1 沪深 300 指数期货

数据来源：Wind，南华研究

3.2 上证 50 指数期货

数据来源：Wind，南华研究



3.3 中证 500 指数期货

数据来源：Wind，南华研究

注：升贴水率=（期货合约价格-现货价格）/现货价格

成交量加权平均升贴水率为该品种当月、次月、当季和下季期货合约的升贴水率按照成交量加权平均的结果。

升贴水率一定程度上体现了市场对未来行情预期，暗示市场情绪情况，升贴水率走低一般代表市场情绪转弱，反之

则代表市场情绪回暖。
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