
 

全球政经要闻外盘商品市场概览 

 

1、中办、国办印发《关于推动城乡建设绿色发展的意见》，要求加强财政、金融等政策支持，推动高质量

绿色建筑规模化发展，大力推广超低能耗、近零能耗建筑，发展零碳建筑。完善以市场为导向的城乡建设

绿色技术创新体系，培育壮大一批绿色低碳技术创新企业。 

 

2、央行行长易纲表示，系统重要性金融机构附加监管不会产生太大资本补充压力，有助于避免信贷紧缩

效应。统筹实施货币政策和宏观审慎政策。现阶段利息收入在我国银行业收入中仍占有较大比重，保持正

常货币政策，保持利差水平处于合理区间，有利于促进银行体系更好地为实体经济增长服务，也有利于维

护金融稳定。未来将继续坚持金融分业经营的基本格局，强化风险隔离体制机制建设，维护金融系统稳定

运行。 

 

3、A股市场距离全市场注册制，只差最后一步——沪深主板注册制。证监会市场一部主任李继尊表示，注

册制改革一直在优化完善之中，改革势能不断积蓄，目前已进入由点及面关键阶段。目前监管部门仍在为

全市场注册制积极准备条件。 

 

4、“某市两大国有银行信贷额度放开”消息在网上刷屏。券商中国向某股份制银行求证得到的答复是：信

贷额度可能并非网传“全面放开”，只是再次强调，针对不踩红线，且风控和杠杆控制得不错的房地产企

业，银行需要正常审批和出账。 

 

5、华夏、南方、易方达、汇添富基金等四家头部公募相继公告，首批四只 MSCI中国 A50互联互通 ETF产

品将于 10月 22日-26日发行，四只产品募集规模上限皆为 80亿元，总计 320亿元规模基金发行大战即将

拉开大幕。 

 

6、美国 5 年期国债收益率升破 1.2%，并且显示未来五年通胀预期的 5 年期通胀保值债券收益率与 5 年期

国债收益率之差创下 2005 年以来最高，市场预计美联储明年年底前加息两次。美联储理事 Waller：如果

通胀率过高，美联储可能必须加快行动。Pimco 首席美国经济学家：经济正重新加速，预计美联储 2023年

初加息 

 

 

 

 

资讯来源：陆家嘴早餐、南华期货 
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全球主要汇率概览 

 

 昨收盘价（北京时间 23:30） 最新价 涨跌幅 

美元指数 93.77 93.748 -0.023% 

欧元/美元 1.1621 1.1626 0.043% 

美元/日元 113.97 113.93 -0.035% 

美元人民币（在岸） 6.3925 6.3925 0.000% 

美元人民币（离岸） 6.3932 6.3951 0.030% 

数据来源：Refinitiv Eikon、南华期货 

全球主要股票指数概览 

 

 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌幅 

道琼斯工业 35475.16 35669.69 35465.71 35609.34 0.378% 

标普 500 4524.42 4540.87 4524.4 4536.19 0.260% 

纳斯达克 15160.004 15178.391 15071.15 15121.678 -0.253% 

欧洲 STOXX50 3608.6 3627.39 3597.64 3623.74 0.420% 

英国富时 100 7217.53 7229.26 7199.29 7223.1 0.077% 

法国 CAC40 6636.61 6715.52 6636.61 6705.61 1.040% 

德国 DAX 15473.56 15567.07 15465.03 15522.92 0.319% 

意大利富时 MIB 26274.05 26608.61 26256.18 26581.77 1.171% 

日经 225 29385.95 29489.11 29222.32 29255.55 -0.444% 

南韩综合 3043.13 3047.24 3012.97 3013.13 -0.986% 

数据来源：Refinitiv Eikon、南华期货 

 

外盘商品市场概览 

 

商品 开盘 最高 最低 收盘 成交量 持仓 库存 

WTI-主力合约 82.46 83.65 80.78 83.57 1025986 2208114  

BRENT-主力合约 85.19 85.89 83.61 85.89 967220 2347684  

铜 10127 10211 9908.5 10210 124027 269487 165925 

铝 3101 3121 3003 3097 245181 667254 1092600 

铅 2360 2447 2340 2433.5 48628 110549 57000 

锌 3540 3655.5 3464.5 3655.5 89352 257137 199925 



南华早讯   2021年 10月 22日星期五 

 

锡 37500 38330 36800 38330 5187 13982 990 

镍 20120 21235 19690 21100 84091 217659 142788 

CMX铜—主力合约 4.6875 4.749 4.5935 4.732 87253 227886 56025 

CMX 黄金—主力合约 1769.4 1789.6 1767.1 1782.8 183451 487107 33306709 

CMX 白银—主力合约 23.71 24.495 23.615 24.365 76596 144916 357350785 

CBOT 大豆—主力合约 1243.25 1249.5 1222 1223 283496 754574  

ICE 棉花-主力合约 107.35 111 106.5 110.19 24302 285228  

ICE糖-主力合约 19.01 19.11 18.84 18.99 98062 869052  

数据来源：Refinitiv Eikon、南华期货 

WTI 原油期权行情 

 

标的 标的价格 执行价 看涨权利金 看跌权利金 买权隐含波动率 卖权隐含波动率 

WTI-10合约 82.58 82.5 2.85 2.89 31.89 31.89 

BRENT-11 合约 84.72 84.5 1.12 1.01 31.33 31.47 

数据来源：Refinitiv Eikon、南华期货 

 

LME 金属升贴水外盘商品市场概览 

 

商品 3月期场外

买价 

3月期场外

卖价 

3月升贴水 

买价 

3月升贴水 

卖价 

3 月/15月 

升贴水 

3月/27月 

升贴水 

注销仓单 

铜 9930 9935 120 116 177.5 517.5 147675 

铝 3023 3023.5 -10 -9.5 117.75 327.75 467550 

铅 2378 2380 35 35 113.5 173.5 14300 

锌 3543 3544 40 41 278 578 53475 

锡 37375 37400 1525 1550 -- -- 635 

镍 20450 20475 70 55 332.5 512.5 57798 

数据来源：Refinitiv Eikon、南华期货 

 

LME 金属期权行情外盘商品市场概览 

 

标的  月份 敲定价 波动率  看跌权利金 看涨权利金 看涨/看跌总持仓 

铜 10月 9878 31.73 419.05 418.55 27518 
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11月 9842 29.68 531.04 531.54 2426 

12月 9820 29.65 619.4 618.9 1265 

铝 

10月 2908 30.83 67.75 67.25 18862 

11月 2916 32.79 127.49 127.99 51038 

12月 2912 32.22 170.46 170.71 15019 

锌 

10月 3464 39.31 102.24 102.74 5406 

11月 3448 36.6 168.86 168.36 9447 

12月 3432 33.75 210.89 210.39 810 

铅 

10月 2427 27.09 49.49 49.49 4310 

11月 2418 27.15 87.73 87.73 4654 

12月 2406 25.26 110.57 110.57 460 

锡 

10月 38250 28.42 818.32 818.32 0 

11月 37800 27.9 1409.35 1409.35 0 

12月 37375 28 1903.13 1903.13 0 

镍 

10月 19992 34.75 522.89 522.89 2471 

11月 19973 34.54 921.82 921.82 8091 

12月 19951 33.52 1216.07 1216.07 637 

数据来源：Refinitiv Eikon、南华期货 

 

LME 金属库存分布外盘商品市场概览 

 

商品    期末库存 注册仓单 注销仓单 入仓 出仓 存货变动 

铜 

北美洲 25 0 25 0 0 0 

亚洲 22950 8450 14500 825 1225 -400 

欧洲 142950 9800 133150 700 6400 -5700 

全球 165925 18250 147675 1525 7625 -6100 

铝 

北美洲 28850 23500 5350 0 350 -350 

亚洲 1001875 589025 412850 0 4900 -4900 

欧洲 61875 12525 49350 0 450 -450 

全球 1092600 625050 467550 0 5700 -5700 

铅 

北美洲 0 0 0 0 0 0 

亚洲 41775 36475 5300 0 0 0 

欧洲 15225 6225 9000 0 275 -275 
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全球 57000 42700 14300 0 275 -275 

锌 

北美洲 60850 32125 28725 0 875 -875 

亚洲 128750 111400 17350 0 100 -100 

欧洲 10325 2925 7400 0 50 -50 

全球 199925 146450 53475 0 1025 -1025 

锡 

北美洲 0 0 0 0 0 0 

亚洲 990 355 635 25 15 10 

欧洲 0 0 0 0 0 0 

全球 990 355 635 25 15 10 

镍 

北美洲 1536 1074 462 0 0 0 

亚洲 67044 43944 23100 60 642 -582 

欧洲 63012 31482 31530 0 132 -132 

全球 142788 84990 57798 60 774 -714 

数据来源：Refinitiv Eikon、南华期货 

 

全球市场资讯 

 

原油： 

10 月 21 日消息：周四国际原油期货收盘下跌，气象机构预测美国将出现暖冬，遏制了油价上涨趋势。早

盘布伦特原油曾升至 86美元以上的三年高位，因为原油供应趋紧以及全球能源供应紧张。 纽约商品期货

交易所（NYMEX）的 12 月西德克萨斯中质原油（WTI）合约收盘下跌 0.92美元，报 82.50美元/桶。 全球

基准的布伦特 12月原油期货下跌 1.21美元，报收 84.61美元/桶，盘中触及 86.10美元，这也是 2018年

10 月以来的最高价位。 美国国家海洋和大气管理局（NOAA）周四上午发布的预报显示，美国大部分地区

的冬季气温将高于平均水平，美国南部和东部的天气更加干燥和温暖。这一天气预报给能源期货带来普遍

压力。此前市场人士一直担忧北半球冬季比平常更为寒冷，而这正值天然气、煤炭和原油等能源供应紧张，

从而提振价格上涨。因此周四的暖冬预报导致原油价格中的风险升水减少。 周三，美国能源信息署报告

上周美国原油和燃料库存下降，俄克拉荷马州库欣的原油库存降至三年低点。 分析师称，那些将 86美元

视为卖出门槛的交易商借机获利了结，也导致期价下跌。 今年布伦特原油价格已经上涨了 60%以上，因为

全球经济从疫情中恢复，随着疫情相关封锁和限制措施解除，越来越多人开车上路，推动能源需求增长；

与此同时，美国页岩油生产商并未跟随提高产量，而欧佩克联盟继续坚持稳步提高产量，而不是响应一些

消费国要求其加快提高产量的呼吁。 近期煤炭和天然气价格大幅回落，同样也给原油价格带来压力。在

中国，煤炭期货价格下跌 11%，延续本周以来跌幅，因为投机者畏惧监管措施。中国发改委表示将采取措

施干预煤炭价格，平抑价格上涨走势。 尽管如此，仍有一些分析师预计油价后市还会进一步上涨，因为

欧佩克联盟可能会坚持其逐步增产的计划，而需求预计将恢复到疫情爆发前的水平。瑞银分析师预计布伦

特原油在 12月和 3月的交易价格为 90美元/桶。 
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COMEX 贵金属： 

纽约 10月 21日消息：周四，黄金期货小幅下跌，因为美元汇率和美国国债收益率上涨，抵消了对通胀上

升的担忧。 截至收盘，黄金期货下跌 2.7 美元到 3.1 美元不等，其中成交最活跃的 2021 年 12 月黄金期

货下跌 3 美元或 0.17%，报每盎司 1781.9 美元。 12 月合约的交易区间位于 1776.8 美元到 1790.3 美元。 

周四，成交最活跃的 12 月白银下跌 0.275美元或 1.12%，收于 24.17美元/盎司。 分析师表示，左右金价

的走势仍然是国债收益率。考虑到美联储将缩减货币刺激规模，（国债）收益率将创下历史新高，因此没

有理由将资金投入黄金等非收益资产中。 周四，美国基准 10 年期国债收益率升至 1.683%，这也是 5 月

13 日以来的高位。 周四，美元兑一揽子货币汇率上涨，抹去了早先的跌幅，因为就业和住房数据改善，

加上国债收益率上升，有助于支持美元反弹。 上周美国首次申请失业救济人数降至 19个月低点，表明劳

动力市场趋紧。美国 9 月房屋销售也升至八个月高位，但是价格上涨也在将首次购房者挤出房地产市场。 

美联储理事克里斯托弗·沃勒周四表示，美联储应该在未来几年内缩减其 8万亿美元的资产负债表。周三

两名美联储官员表示，虽然美联储应该开始逐步缩减刺激措施，但现在加息还为时过早。 上周公布的美

联储 9 月会议纪要显示，美联储官员表示最早可能在 11 月中旬开始减少货币刺激措施，也就是逐步减少

每月 1200 亿美元的债券购买规模。会议纪要表明，美联储可能首先每月削减购买 100 亿美元的美国国债

和 50亿美元的抵押贷款支持证券。 黄金通常被认为是一种通胀对冲工具，但刺激措施减少和加息会推高

政府债券收益率，从而提高持有无收益金条的机会成本。 瑞银分析师在一份报告中表示，通胀预期上升

和增长预期疲软可能会在未来一两个月支撑金价。 周四，黄金期货成交量为 128,883 手，上一交易日

171,074手，空盘量为 487,107手，上一交易日 485,974手。 

 

LME金属： 

伦敦 10 月 21 日消息：周四，伦敦金属交易所（LME）的铜期货收盘大幅下跌，因为交易所库存紧张的担

忧开始减退。其他工业金属也下跌 5%左右，市场注意力重新回到需求面，担心头号金属消费国中国的需求

前景可能放缓。 截至格林尼治时间 1600，LME 基准的三个月期铜收盘下跌 3.3%，报 9,852 美元/吨。 周

四，现货铜合约相对三个月期铜的溢价已降至每吨 211美元。 在周一，这一溢价曾经飙升至创纪录的 1103

美元/吨，因为交易所仓库的可用库存降至至少二十年来的最低水平。 媒体称，某家大型贸易商从交易所

注销铜库存，导致交易所库存紧张，从而提振近期铜合约的溢价暴涨，并且带动基准铜价上涨。 上周 LME

三个月期铜上涨近 10%，周一升至 10,452.50美元，这是 5月初以来的最高点，距离 5月 10日创下的历史

最高点 10747.5美元只有咫尺之遥。 不过周二交易所宣布将限制溢价，并准许陷入困境的空头推迟交割，

有助于缓解库存紧张的警报，交易所铜库存逐步回升。LME注册仓库铜仓单增加到 18,250吨，但是仍接近

数十年来的低点。 瑞士宝盛分析师表示，交易所的库存只占可用供应的一小部分，LME库存突然吃紧并不

能反映更广泛的市场供需面。目前交易所的铜供应已经开始出现宽松迹象。此外，中国需求增长步伐放缓，

因为受到电力短缺和经济增长疲软的困扰，因此到年底时铜价应该会更低。 在中国，上海洋山铜进口溢

价从 10月 12日的每吨 140美元降至每吨 95美元，表明中国对进口铜的需求减弱。 包括煤炭在内的能源

市场大幅下跌，因为中国政府表示将会进行干预，以平抑创纪录的价格涨势。中国动力煤期货连续第二天

大幅下跌。 周四，LME 三个月期镍下跌 4.8%，报每吨 19,950美元，早盘曾触及 21,425美元，为 2014年

以来的最高水平，因为交易所库存下降，近期合约溢价上升。菲律宾表示天气恶劣可能导致镍矿石产量下

降。 其他金属的收盘情况包括，LME三个月期铝下跌 5.2%，报每吨 2,910.50美元；锌下跌 4.4%，报每吨

3,406美元；铅下跌 1.2%，报每吨 2,389.50美元；锡下跌 3.4%，报每吨 36,910美元。 
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CBOT 农产品： 

芝加哥 10月 21日消息：周四，芝加哥期货交易所（CBOT）大豆期货市场收盘下跌，结束过去五个交易日

的涨势，因为技术阻力位沉重，气象预报显示头号出口国巴西将会迎来有利降雨。 截至收盘，大豆期货

下跌 18 美分到 21.50美分不等，其中 11 月期约收低 21.50 美分，报收 1224美分/蒲式耳；1 月期约收低

21.50美分，报收 1233.50 美分/蒲式耳；3月期约收低 20.75美分，报收 1243.50美分/蒲式耳。 成交最

活跃的 11 月期约交易区间在 1222 美分到 1249.50 美分。 气象预报显示，未来六到十天内阿根廷和巴西

将会出现降雨，有利于刚刚播种的大豆作物生长。 一位分析师称，如果巴西下层土墒情得到补充，那么

非常有利于大豆作物。 主力期约的技术阻力位在 20 日和 50 日均线处，加剧了大盘的下跌压力。 周四，

美国中西部三处地区的大豆现货基差报价下跌 6到 16美分，而中部其他地区的价格保持稳定。 据美国农

业部发布的周度出口销售报告显示，截至 2021 年 10 月 14 日的一周，美国 2021/22 年度大豆净销售量为

2,878,400 吨，显著高于上周和四周均值。 国际谷物理事会预计 2021/22 年度全球大豆产量为 3.8 亿吨，

与 9月份预测值相一致，高于上年的 3.66亿吨。 周四，主力期约的成交量估计为 88,495手，周三为 115,529

手。空盘量为 218,568 手，周三为 231,299手。 

 

 

以上信息仅供参考 
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本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中资料来源的可靠性，但我公司对这些信

息的准确性及完整性不作任何保证。也不保证我公司所做出的意见和建议不会发生任何的变更，在任何情

况下，我公司报告中的信息和所表达的意见和建议以及所载的数据、工具及材料均不能做为您所进行期货

买卖的绝对依据。由于报告在编写时融入了该分析师个人的观点和见解以及分析方法，如与南华期货股份

有限公司发布的其他信息有不一致及有不同的结论，未免发生疑问，本报告所载的观点并不代表了南华期

货股份有限公司的立场，所以请谨慎参考。我公司不承担因根据本报告所进行期货买卖操作而导致的任何

形式的损失。 

另外，本报告所载资料、意见及推测只是反映南华期货股份有限公司在本报告所载明的日期的判断，

可随时修改，毋需提前通知。未经南华期货股份有限公司允许批准，本报告内容不得以任何范式传送、复

印或派发此报告的材料、内容或复印本予以任何其他人，或投入商业使用。如遵循原文本意的引用、刊发，

需注明出处“南华期货股份有限公司”，并保留我公司的一切权利。 
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