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摘要： 

 

目前，随着浆价的快速上涨，外盘报价大幅提涨，目前浆厂利润得到大幅修

复，下游基本面较前期变化不大。从纸价来看，目前整体不如木浆，利润持

续收窄。浆价已强势上涨超过两周，继续拉涨动能不足，短期纸浆可能会陷

入多空博弈，高位震荡，暂时建议观望，不建议做空。 
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纸浆——多空博弈 

现货方面，针、阔叶浆继续呈现上涨态势，针、阔叶浆上涨 100-300 元/吨。

现货市场整体货源紧俏，虽然中国青岛、常熟等主要港口库存依然居高不下，但

市场流通货源偏紧，个别品牌现货较少。针叶浆价格银星 5750-58000 元/吨左

右，加针 5900 元/吨左右；巴桉市场报价基本在 4400 元/吨左右，俄阔价格在

4300 元/吨左右；本色浆金星报价 5200元/吨；化机浆主流价格在 3900 元/吨左

右。 

进口方面，1月份伊利姆针叶浆报价俄针上调 40至 690 美元/吨，本色浆上调

30 至 470 美元/吨。智利 Arauco1 月针叶浆报价较上调 50 至 690 美元/吨，本色

浆上调 35 至 650 美元/吨。 

下游方面，国内白卡纸市场价格稳定。白卡纸纸厂产销状况变化不大，本周

价格无明显波动，局部经销商价格涨至 7500 元/吨左右，市场观望运行，需求暂

无明显好转。据悉，浙江宁波中华纸业春节后将开始搬迁至海外，客户将分流到

山东纸厂，或将对 2021 年白卡纸供需再添利好。铜版纸市场盘整为主。本周主流

纸厂已基本提高接单价格 200-300 元/吨不等。整体铜版纸需求依旧平淡，经销商

出货平稳，终端成交价格稳定为主，但由于主流纸厂发布停机限产计划，目前纸

厂停机计划大多按计划进行，并且积极推动涨价，整体市场氛围看好，经销商市

场 操作信心有所增强，出货价格逐步回归理性，不再有随意抛货情况出现。双胶

纸供需平稳，本月初主流纸厂接单提价 200 元/吨左右。由于晨鸣、太阳、大河、

岳阳等国内主流纸厂均已发布停机限产通知，按照产能计算，总体限产量约 9 万

吨，加之纸厂积极宣传提价，新接订单基本上涨 200元/吨，整体市场氛围具有转

好趋势。目前经销商出货秩序有所好转，而且进口纸有减少趋势，整体库存不高

的情况下，市场价格逐步向好。 

库存方面，2020年 12 月，国内青岛、常熟、保定纸浆库存合计 162.1 万余吨，

环比-6.9%。青岛港约 99.7 万吨，环比-3.9%；常熟港 55.4 万吨，环比-12.8%；保

定库存 7 万吨，环比+1.4%。 

期货方面，截至上周五，主力合约 SP2103 收于 6100元/吨，一周上涨

7.06%。主力合约日均成交在 40.6 万手；持仓在 15.54 万手。价差方面，期现基

差-350 元/吨，针阔叶价差 1200 元/吨。 

目前，随着浆价的快速上涨，外盘报价大幅提涨，目前浆厂利润得到大幅修

复，下游基本面较前期变化不大。从纸价来看，目前整体不如木浆，利润持续收

窄。浆价已强势上涨超过两周，继续拉涨动能不足，短期纸浆可能会陷入多空博

弈，高位震荡，暂时建议观望，不建议做空。 
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一周数据统计 

期现价格                                                    

 

 

 

 

 

数据来源：WIND、百川资讯、南华研究  

 

 

 

针叶浆进口利润 

 

 

 

 

 

数据来源：WIND、百川资讯、南华研究  

  

 

 

 

 

 

品种 本周价格    上周价格 周涨跌 周涨跌幅

SP2102 6072 5698 374 6.56%

SP2103 6100 5746 354 6.16%

针叶浆（山东） 5950 5350 600 11.21%

阔叶浆（山东） 4450 4100 350 8.54%

纸浆期货

纸浆现货

品牌 价格条件 港口价格（美元/吨） 山东地区报价（元/吨） 进口利润

北木  加拿大 CFR信用证，90天 670 5850 813.96

凯利普  加拿大 CFR信用证，90天 700 5750 492.23

月亮  加拿大 CFR信用证，90天 680 6050 940.05

狮牌 加拿大 CFR 700 5900 642.23

马牌  加拿大 CFR信用证，90天 635 5450 672.65

银星  智利 CFR信用证，90天 690 5950 766.14

乌针、布针  俄罗斯 CFR海运信用证，90天 670 5850 813.96
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行情价格走势 

 

纸浆期货合约价格走势                                                      
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数据来源：WIND、南华研究 

 

针叶浆价格走势                                                      

4,000

4,500

5,000

5,500

6,000

6,500

7,000

7,500

8,000

针叶浆价格走势

山东：加拿大：北木 山东：智利：银星 山东：俄罗斯：布针乌针

 

数据来源：百川资讯、南华研究  
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阔叶浆价格走势                                                    
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数据来源：百川资讯、南华研究 

 

 

 

山东地区针阔叶价差走势                                                    
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数据来源：百川资讯、南华研究 

 



 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 6 

南华研究  纸浆周报 

2009 年 8 月 7 日  南华研究  天胶周报 

基差走势                                                  

 

数据来源：WIND、百川资讯、南华研究 

 

木浆库存情况 

 

 

全球针叶浆库存情况                                                    
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全球针叶浆库存情况

针叶浆发运量（万吨） 针叶浆库存天数（右轴）

 

数据来源：百川资讯、南华研究 
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全球阔叶浆库存情况                                                    
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数据来源：百川资讯、南华研究 

 

 

国内港口库区库存情况                                                    
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数据来源：百川资讯、南华研究 
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