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摘 要 

 

今年上半年原油市场不仅见证了历史上的首次负价格，也看到了在疫情的冲

击下，全球原油需求的大幅锐减，油市的巨幅波动让市场大跌眼镜。在这样的背

景下，供给端率先选择最优解：合作之上，托底油价，我们认为此次新的并较以

往历次减产期限更长的协议将对今年下半年以及明年的油价提供较强的支撑。油

市的高度由需求定，虽然需求恢复较为缓慢，不过疫情过后的恢复性增长仍然值

得期待，我们认为供需的相向而行，油价下半年仍有向上的空间，预测布伦特

35-50 美元/桶，WTI32-47 美元/桶。 

 

风险点：疫情二次爆发、OPEC+减产不到位 美国原油产量恢复性增长 

 

 


