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摘 要 

玻璃：  

河北地区因环保政策进行的集中停产已经告一段落。在高利润的驱动

下，下半年玻璃产能将由净减少转向净增加的概率增强。房屋销售数据恢复

良好，房企的现金流将由紧转松，资金向施工的两头分散，短期或略偏向竣工

端。前期受疫情影响，竣工端的玻璃需求有一定的延后。预计下半年玻璃的需求

旺季或提早到来，玻璃的整体需求或将延续 2019 年下半年的情况。 

目前下游补货已基本完成，需要时间消化。现货价格依然保持上涨趋势，但

实际成交价格上涨幅度较小。后期需要关注终端需求的实际增量大小，即社会库

存的去化情况。预计主力合约将保持相对高位，震荡偏强，大幅回调的可能性不

大。若下游需求达到预期，则将复制 2019 年下半年的走势。 

风险点： 

疫情反复、下游实际需求弱于预期 

 

纯碱：  

企业若能执行检修减产，将有利于缓解供应端的压力。当前大量纯碱生产企

业亏本生产，现货价格位于近年来最低位，下行空间远小于上方空间。下半年点

火玻璃线较多，对重碱需求预期起支撑。纯碱处于产业链负反馈后端，短期玻璃

市场的走强对纯碱需求的拉动有限。海外疫情持续发酵，出口订单预计将持续受

打压，从而进一步加重了国内市场的压力。  

纯碱行业供需矛盾突出，化解难度较大，库存去化的周期预计较长，短期更

依赖于从供给端进行调整。若后续厂家能够持续有效减量，将有利于去库存。纯

碱期限价差较大，预计主力合约价格将向下修复，对于贸易商来说可以尝试买入

现货，盘面上抛 09合约，进行套利。 

风险点： 

玻璃复产生产线数量少于预期、纯碱开工率快速恢复 

 


